TRy \\\;\\-‘ b4 f\f,agl

S
AL “‘Di

13
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PROGRAMA DIt MERCADOS INTERNACIONALLES

Docente a cargo: Lic. Alejandro Vanoli

Qbjetivo de la asignatura

Incorporar al conocimiento tedrico de macroeconomia internacional, una vision de
Juncionamiento, difusion y desarrollo de los mercados reales v financieros mundiales en las
ultimas décadas y su incidencia en los paises subdesarrollados o periféricos con especial
énfasis en la Argenting.

Metodo

Dictado de clases y realizacion de seminarios de discusion

Horario

Una vez por semana 4 (cuatro horas)

Sistema de Calificacion

I parcial con un recuperatorio, 1 trabajo (presentacidn y exposicion omD
calificacion por participacion y conceplo y un examen final

Detalle del programa

1) Lntorno econdmico mundial de la postguerra. Sistema monetario internacional
Crecimiento de los intercambios reales y financieros Euromercados Balance de Pagos
Concepto e implicancias Liberalizacion de los flujos de capital y globalizacion de los
mercados. Desafios para los paises en desarrollo.

1) Iendencias mundiales del ahorro y la inversion Paradoja de eldstein Horioka
Ahorro Interno y Externo Inversion directa y de cartera. Efectos macro




1) Globalizacion economica y financiera: Inversores institucionales Gestion dés,
portafolios Nociones de rendimiento y riesgo Modelo de CAPM Consecuencias sistémicas

1V) Efectos de la globalizacién en América Latina Crisis de la Deuda (Los 70)
Ajuste (Los 80) Perspectivas de los 90 '

V) Comparacion de obligaciones internacionales Andlisis de riesgo crediticio
concepto de spread y riesgo pais y agencias de rating.

VI) Mercados internacionales de bonos y acciones. Definiciones Conceptos de Tasas
de Interés, Evaluacion financiera: TIREA/Valor Presente Neto . Curva de rendimiento
Arbitraje.

VII) Negociacion de activos financieros Relaciones entre Estado empresas y bancos

VIIl) Mercados de cambios Naturaleza y tamaiio de los mercados externos
determinacion del tipo de cambio y leoria de paridad de tasa de interés.

1X} Mercados de futuros y opciones objetivos especulacion y cobertura, Diferencia
de forwards y futuros, de tasas de interés, commodities y lipos de cambio. Construccién de
swaps. Opciones de compra y venta combinaciones -

BIBLIOGRAFIA GENERAL SUGERIDA:

ENG, LEES y MAURER, Global Finance , Harper Collins College Publishers 1995
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Mundial, mayo de 1993, para 2.0) pags. 74-108.

Deviin R French Davis R y Griffith Jones S “Repunte de los flujos de capital y el desarrollo:
implicaciones para las politicas economicas” en R French Davies y § Griffith Jones
compiladores “Las nuevas corrientes financieras hacia América Latina Fuentes, efectos y
politicas CEPAL El trimestre econdmico Lecturas 81 Fondo de Cultura Leondmico pags
294 339

Canitrot A. La reapertura de América Latina a los ingresos de capital (1990-1995) en
Documentos de Investigacion del Instituto Torcuato Di Tella 1996

IMF “Increasing Importance of Institutional Investors” (pags. 165-183 de International
Capital Markets agosfo de 1995 ‘

Bibliografia adicional por bolilla

1) McKinnon, Ronald I.: "The Rules of the Game: International Money in Historical
Perspective”, Journal of Economic Literature, marzo de 1993 Bosworth, Barry P.: "Saving
and Tnvestment in a Global Economy”, The Brookings Institution, Washington, D.C., 1993.
Pag 1 -63

ENG Capitulo 2, 3y 6

I1) ENG Capltulo 13 y 18



C. aprfal Flows", Washmgron 1991
Artis M Bayoumi T “Saving Investment Financial Integration and the Balance of Payments
IMF Working Paper 102 1989 pags. [ a 8.

Frankel J “Measuring International Capital Mobility A Review” The American Economic
Review mayo de 1992 Pags. 197 a 202

ENG Capitulos 6 y 19

V) Griffith-Jones, S. y V. Papageorgiu: "Globalisation of Financial Markets and Inipact on
Flows to LDC's", en "The Pursuit of Reform: Global Finance and the Developing
Countries”, FONDAD, La Haya

V)Beers David T Standard & Poor’s Sovereign Ratings Criteria Chapter 24 de Fabozzi I'.
“The handbook of Iixed Income securities IRWIN 1997
ENG Capitulo 12
Vi) y VII) ENG Capitulo 7
Vi) ENG Capitulo 4

IX) Swiss Bank Coroporation “Understanding derivatives” FEconomic and Financial
Prospects Special 1994 pags 1 a 26
ENG Capitulo 5



