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DINERO, CREDITO Y BANCOS. ‘ i

Profesor: Guillermo E. Gighani,

OBJETIVOS. .

El curso se propone desarrollar un programa a lravés de los instrumentos anali Ucos que
permitan ta comprension de 1a teorla monetaria én una economia abierta. El objelivo es dotér at
estudiante de la carrera de los elemenlos fundamentales para el estudio de los pioblemas
monetarios y financieros de la realidad En tal senlido, &! lralamiento de ia oferia del dinero es
presenlada en el contexto del sislama argentino y en particular de la convertibilidad. Asimismo,
se incorpora el tema de fa programacion. Por su parte, la teorla de la deimanda del dinero
abarca las distinlas escuelas y los desarrolios mas recientes (expeclalivas raciondles,
mecanismos de transmision del dinero, ele.).

REGIMEN DE EVALUACION
La calificacidn de aprobado en el curso se regird por las siguienles condiciones:

a}) Aprobar dos parciales con un puniaje minino de 4 {cuatro).

b} La promocién directa se obtendrd con una nola minima promedio de los dos
parciales de 7 (siete). Quienes no cumplimenten este requisito deberd rendir un examen final
que abarca toda la maleria.

¢} Antes de finalizar el dictado del curso se podra sugerir a los alumnos algunos fermas
enlre fos que podrd elegir uno y exponerio en el examen final como parte de la evaluacion mas
general.

CONTENIDO.

= programa se desarrolfa en diez unidades tematicas. En cada caso se sefala la
blbhograrh (?bhqa oria (indicada con *} y la coniplementaria,
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1 E d:nero|y sus funciones. La demanda de dinero. EE alesoramiento y fa ley de Say. Flujos
- teales’ AR L hetahoq en el proceso productivo, Los conbratos y el liempo El proceso de
producc on g el dinero. '
i ' {
Paui Davidson, Por qué importa & dinero: Lecciones de medio sigio de leoria
ot netaria, en Jose A Ocampe (editor), Economia poskeynesiana, México, Fondo de Cultura
Economxca 1688, pags. 78-99.

* Jan Kregel, Mercados e inslituciones como aspéclos de un sistema de moducc
capitalista, en José AL Ocampo {edilor}, on. cit, pags. 62-77.




. J(ji;hﬂ M. Keynes, Teorla general del empleo, e! interés y el dinero, N!éxi.co, Fondo de
-Cuitura Ecgnomica, 1986, Capiivio 2. Los postulados de la economia clasica (pags. 16-31).
Capiulo 13| La teorla general de fa lasa de interés (pags. 150-157).

David E. Wr l:aidler, La demanda de dinero: Teorla y Evidencia, Barcelona, Boscﬁ,
1972, Capltulo 3. Una breve visidn general (pags. 55-60) “

Carlos Marx, €l Capital, Tomo I, México, Fondo de Cullura Econdmica. Caplluis 1. La
mercancia (pags. 3-47). Capitulo 2. El proceso de cambio {pags. 42-55). Capitulo 3. El dinero o
la circulacion de mercancias (pags. 56-102). !

* Jim Crotty, The Role of Money and Finance in Marx's Crisis Theory, en Rdbert Cherry
(ed.), The Imperited Economy, Book i, Macroeconomics from a Left Perspective, New York, The
Union for Radicat Polilical Economics, 1987, pags. 71-82 {traduccidon de Verdnica Vilale).

Frederic S. Mishkin, The Economics ‘of Money, Banking, and Financial Marketé,
Reading, Addison Wesley, 1997, 732 pags.

2. Olerta de dinero. Sislema de oferla monelaria. Creacion de dinero y respaldo metalico: la
converlibilidad. Ei Banco Cenlral y la emision del crédito. Ef funcicnamients del sistema

bancario. Base monetaria y creacion secundaria. El muliiplicador del dinero. Las operaciones de
mercado abierlo.

" Erneslo Gaba, Oferta de dinero en el sislema de encaje fraccionario, Curso Superior
de Economia Monelaria y Bancaria, Lectura 2, mimeo, Buenos Aires, 1979

" Basil Meore, La oferta monetaria endégena, Revista Buenos Aires Pensamiento
Econdmico No. 2, Primavera de 1996, pags. 147-163.

Bill Ballard, Como Keynes se convirlio en Post-Keynesiano, Revista Buenos Aires
Pensamiento Econdmico No. 2, Primavera de 19986, pags. 83-96.

Laurence Harris, Teoria manetaria, México, Fondo de Cultura Econdmica, 10985.
Capltulo 3. Cuestiones preliminares sobre dinero en la economla, nags. 46-62.

William E. Alexander, Tomas J. T. Balifio y Charles Enoch, Adopcion de inslrumentos
indireclos de politica monetaria, Finanzas y Desarrollo, marzo 1996, pags, 14-17.

Jose M. Fanelli, Tépicos de leoria y politica monetaria, Sanliago de Chile, CIEPLAN,
Serie Docenle No. 5, 1991, 67 pags.

Paul Krugman y Maurice Obsteld, Economia Inlernacional. Capltulo 17. Tipo de cambio
fijo e intervencion en el mercado de cambios (pags. 468-5023.

3. &l dinero y el keynesianismo. La sintesis neocldsica. Las teorfas de Tobin v Baumol La
critica a la interprelacion neocldsica de Keynes, Los mecanisimos de lransmisién monelaria, El
problema del ttempo y de la incertidumbre. Kaldor v la creacion anddgena del dinero.

John M. Keynes, Teorta General del empleo, el inlerés y el dinero, México, Fondo de

Cultura Economica. Capitulo 15. Los incenlivos psicolagicos y de negocios para la liquidez
(pags. 175-187).
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» David E. W. Laidler, ap. cit.. Capliulo 4. Enfoque clasico de la demanda de dinero
(pags. 61-68). Capltule 6. Aportaciones recientes al enfoque keynesiano de 1a tepriz de la
demanda de dinero (pags. 82-98).

Laurence Harris, Teotia mohelaria, op. cit. Caplile 8. Modelo keynesiano dei una
economia monelaria (pags. 177-217). Capituio 9. Teorla de [a demanda de dinero en el modelo
keynesiano (pags. 218-231). :

* Frederic S. Mishkin, Symposium on the Monetary Transmission Mechanism, Journal of
Eeonomic Perspectives, Otofio 1995, Volumen 9, Numero 4. pags. 3-10 (traduccion de Verdnica
Aguirriberri]. :

" Ben Bernanke y Mark Gerller, nside the Black Box: The Credil Channel of Monelary
Policy i Transmission, Journat of Economic Perspectives, Otofo 1995, Volumen S, Namaro 4,
pags. ?7—48 ftraduccion de Brian Schmidl). |

‘Stephen Rousseas, Post Keynesian Monetary Economics, Armonk, ME. Sharpe, Inc.,
1992, gCiapltu!o 3 ta demanda de dinero y la tasa de interds {pags. 32-64).

4. El dinero y el monetarismo. La ecuacitn cuantitativa. La teorla cldsica. El efeclo rigueza, La
estabilidad de la demanda de dinero. Ei efecto saldos reales. La politica monelaria y ios planes
de estabilizacion. El problema de las expectativas. La teorla de 1as expectativas racionales.

Millon Friedman, Un marco tedrico para el analisis monetario, -en Robert J. Gordon, El
marco monatario de Millon Friedman, México, Pramia Editora, 1981, pags. 1377,

* David E. W. Laidler, op. cit. Capltulo 5. La sconomla keynesiana y la moderna eorfa
cuantitativa (pags. 69-81).

* John B. Tayler, The Monetary Transmission Mechanism:. An Empirical Frameworl,
Jotrmal of Economic Perspeclives, Otoflo 1995, Volumen 9, Numero 4, pags. 11-26 (traduccion
de Carlos A Bianco).

Aflan H. Meltzer, Monetary, Credit tand Other) Transmission Processes: A Monetarist
Perspective, Journal of Economic Perspectives, Otoflo 1995, Volumen 9, Ninmero 4, pags. 49-
72,

Bob Rowthorn, Conliict, inflation and money, Cambridge Journai of Eeonomics, 1877, 1
pags. 215-239.

* Jenalhan Kirschner, Disinflation, Struclural Change, and Dislribution, Review of
Radical Political Econorics, Volumen 3 Nomere 1, Invierno 1698, pags. 53-88 (traduccién de la
chledra).

Erederic S. Mishkin, op. cit. Capitulo 27. i g teoila de las expeclativas racionales y 1a
eliciencia de los mercados de capitales (pags. 686-709). Capitulo 27. Las expeciativas
racionales: sus %mpiic:ancias para fa politica monelaria. Capltulo 28 (pags. 710-732).

5. Fl dinero y el estrucluralismo. Los blogqueos productivos y su influencia sobre el proceso
inllacionario. Bl dinero pasivo en Olivera. El sector externo y la dinadmica de los precios. La
inflacion inercial,
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" Luiz Bresser Pereira y Yoshiaki Nakano, La teoria de Ja inercia inflacionaria, México,
Fondo de Cultura Econdimica, 1989. Capllulo 4. Palltica administrativa: gradualismo o chogue
(pags. 110-137). Capitulo 5. Inercia Inflacionaria y curva de Phillips (pags, 138-146).
" Jdulio G, Glivera, La inflacién estructural y el estructuralismo latinoamericano, en 0.
Sunkel, G. Maynar‘d,‘D. Seers y J.G. Olivera, inflacidn vy estructura econdmica, Buenos Aires,
Paldds, 1967, pags.118-130. :

" Allredo Canavese, La hipdlesis estructural en la [eorla de Ja inflacion, Ensayos
Econdmicos No. 11, setiembre de 1979, pags. 29-46, ;

Lance Taylor, Income Distribution, Infiation, and Growth, Leclures on Strucluralist

Macroeconomic Theory, Cambridge, The MIT Press, 1991, Capltulo 1. Metodologta, dinerg y
crecimiento {pags. 1-39).

6. El dinero y ef marxismo. Una leorla monelsria de la produccidn. La dindamica de la
acumulacion y la creacion de dinere. Dinera, inflacion y conflicto distributive. Kalecki y la rigidez
de los precios nominales. El caracler enddgeno de la oferta monetaria. Fl diners corho
mercancla: el problema de {a "validacion”,

Carlos Marx, Elemenlos fundamentaies para la critica de la economia polltica
(Grundrisse) 1857-1858, Meéxico, Sigle XXI 1886, CapHulo 1L De! dinero {pags. 35-174; en
especial, pags 61-94).

Claus Germer, Componentes estruturais da leoria do dinheiro no capilalismo, Revisla
da Sociedade Brasileira de Econarmia Polllica No. 1, 1897 pags. 108-133.

! Werner Bonefeld y John Holloway, en John Holloway el al, Globalizacién y eslado-
nacion. Eigmcnatarismo en la crisls actual, Fichas Temalicas de Cuadernos del Sur, Buenos
Aires, Homo Sapiens Ediciones, 1995, pags. 7-25.

o @l?iliermo E. Gigliani, Las leorlas marxistas de la inflacidn, Centro de Esludianles de
Ciencias Sociales, Quilmes, 1998, 35 pags. :

Erﬁiest Mande!, £l capitalismo tardio, México, Ediciones Era, 1980 Capituio 13 1a
~inflacion permanenle (pags. 398-426).

* Michel De Vroey, Infation: a non-monetarist monetary inlerpretation, Cambridge
Journal of Economics, Volumen 8, Numero 4, December 1984, pags. 381-399.

Martha Campbell, Money in the Circulation of Capilal, en Chrislopher J. Arthur y Geert
Reuten (edilores}, The Circulation of Capilal. Essays on Volume Two of Marx's Capital, Landres,
Macmiffan, 1998, pags. 129-157.

Gary Dymski, Money and Credd in Radical Politica! Economy: A Survey  of
Contemporary Ferspectives, Review of Radical Political Economics, Verano v Olono 1990,
Volumen 22, pags. 38-65. ‘ i :

Bonnet, Alberto, Argentina 1995 ;Una nueva hegemonia?, Cuadernos del Sur No. 18,
jurio de 1995 pags. 83-106. '

7. El sistema crediticio. El sistema monelario en Ia Argentina. Ei Banco Central. £l pape! del
Banco Central como prestamista de Ullima instancia. £l régimen de convertibilidad. Los bancos
y fa resliiccion crediticia. Las crisis a la Minsky.




" Hyman Mmsky Los procesos financieros capilalistas y 1a ineslabilidad det capitalismo,
fnvestigacién Econdmica, México, enero-marzo 1984, pags. 199-218.

* Michal Kalecki, E! problema del financiamiento del desarrollo economico, en Josa A
Ocampa {editor), op. (*tl pags 485-502,

* Guillermo Rorenwurce y Leonardo Bleger, El sistema bancario argeniino en los
noventa: de la profundizacion financiera a la crisis sistémica, Desarrollo Economico No 146,
Volumen 37, julio-seliembre 1997, pags. 163-193

Carlos Marx, El Capital Tomo !, México, Fondo da Cullura Econdmica, Capitulo 24, EI
crédito y el capilal ficticio (pags. 381-394). Capilulo 29. Las partes infegrantes del capilal
bancario (pags. 437-447). Capilulo 30. Capital dinero y capital eleclivo | (pags. 448-463)

Ben Bernanke y Aftan Blinder, Credit,.Money and Aggregate Demand, en George

Mankiw y David Romer (edilores), New Keynesian Economics, Vol. 2, Capfiulo 39, Cambridge,
The MIT Press, 1991,

¥ Michei Aglistla y André Oriéan, La violencia de la moneda, Mexico, Siglo XXI, 1990,
Capitulo 4. La hiperinfiacion.

Rolando Aslarila, La imporiancia revolucionaria de Ia "logica del capilal”, Cuadernos del
Sur No. 21, Mayo 1996, pags. 97-119.

Robert Poliin, Public Credit Allocation Through the Federal Reserve: Why It is Needed;
MHow It Should Be Done, en Gary A Dymski, Gerald Epstein y Robert Polin {edilores),
Transforming the U.S. Financial Syslem, Armonk, M.E. Sharpe, 1993, pags. 321-354.

8. La programacion monetaria. Los instrumentos financieros y los equilibrios de flujo y de siock
en una economla monelaria. Las restricciones fiscal y exlerna. inflacién, programacion
financiera del FMI y brechas.

" José M. Fanelli, Tépicos de teorla y politica monetarna Santiago de Chile, CIEPLAN,
Serie Docenle No. 5, 1891, 67 pags.

* Roberlo Zahler, Polltica monetaria y financiera, en René Cortdzar (editor), Polilicas
macroecondmicas.  Una  perspectiva  lalinoamericana.  Buenos  Aires,  Grupo  Editor
Latinoamericano, 1988, pags 153-213,

Batha, Edmar L., Un modelo de tres brechas de las lranslerencias exlernas y la lasa de

crecimientd del PIB en Eos paises en desarrollo, El Trimestre Econdmico, Vol LVl damembm de
1940, pag:! 41-60.

i An%gﬂei!a Falumbo, Noles on invesiment, saving and growth, Centributions (o Polilical
- Economy, Volumen 15, 1996, pags 105-115. :
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9. El dinero y las ecanomlas abierlas. La determinacion del lipo de cambio en el corto plazo. El
mercado de activos. La condicién de paridad de la lasa de inlerés. Régimen da lipo de cambio
lijo y flexible y su conexion con la oferta monelaria. BV largo plazn La teoria de la paridad del
poder de compra. La productividad y el tipe de cambio,
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| % Paul Krugman y Maurice Obstfeld, Economia internacional. Capliuie 13, T‘ipo z
- cambio y mercado de cambio: el enfoque de los aclivos {pags. 315-348). Capituio 14. Dingip!
tasa de interés y lipo de cambio (pags. 349-378) Capitulo 15. El nivel de precios y et lipe Wi
camei'o en el largo plazo {pags. 379-419)

Rudiger liombusch y Alberto Giovannini, Monetary Policy in the Open Econamy, en
Benjamin M. Friedfian y Frank H. Hahn {editores), Handbook of Monetary Economics, Volumen
| Elsevier, Amsterdam, 1996, pags. 1231-1303. :

Maurice Obstield y Kenneth Rogoff, The Mirage of Fixed Exchange Rates, Journal of
Econpmic Perspectives, Otofio 1995, Volumen 9, Nimero 4, pags. 73-96.

Norman S. Fieleke, inlernational Capital Movements: How Shocking Are They, New
England Economic Review, Federal Reserve Bank of Boston, Marzo/Abril 1896, pags. 41-60.

* Andrés Solimano, Aspecios conceptuales sobre poilfica cambiaria relevantes para
América Latina en René Cortazar {edilor), op. cil,, pags. 217-239,

Guglielmo Carchedi, Technological innovalion, international production prices and
exchange rales, Cambridge Journal of Fconomics, Marzo 1691

10. Las crisis financieras y los movimientos de capitates. Tipo de cambio, inflacion y
desestabilizacion financiera. La hiperinfiacion y la converlibilidad, La “dolarizacion” de los
sislemas monetarios. La crisis del sudeste asialico.

* Payl Krugman y Maurice Obslleld, Economla Inlemacional. Capllulc 7. Tipo de
cambio fijo é intervencidn en el mercado de cambios (pags. 468-502).

* Josa M. Fanetii, Liberalizacidn financiera y cuenta de capital: observaciones sobre [a
experiencia de los paises en desarrclio, Desarrollo Economico No. 149, Volumen 38, abriljunio
1998, pags 339-364,

* Piarre Salama, La dolarizacion, México, Siglo XX1.1990.

Albarlo R, Bonnet, Leyendo la "globalizacion”  poliicamente, Harramien!s,
Primavera/Verano 1988/99, pags. 69-82.

Pierre Salama y Jacgues Valier, La economia gangrenada. Ensayo sobre a
mperinflacion, Maxico, Siglo XXI, 1892, 206 pags.

John Witiamson, El Manejo de los Flujos de tnirada de Capitales, Pensamienio
ihercamericano 27, Enero-Junio 1895, pags. 187-218.

Rudoll Hillerding, E! Capital Financiero, Madrid, Tecnes, 1963, Capilulo 22 La
exportacion det capital y {a lucha por el "espacio econdmico” (pags. 34%-380).

Michel Aglielta, Globalizacidn Financiera, Riesgo Sislémico y Control Monetario en ios
Palses de la OCDE, Pensamiento Iberoamericano 27, Enero-Junio 1895, pags. 18-40.

Guillermo A, Calvo, Testimonio Acerca del Paguele de Préstamo Garanlizado para
México, Pensamienlo Iberoamericano 27, Enero-Junio 1995, pags. 171779,
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