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OBJETIVOS ’

El curso se propone desarrollar un programa a lravés de los instrumentos analilicos que
permitan fa comprension de la teoria monetaria én una economia abierta. El objetive es dotar at
esludiante de la carrera de los elementos fundamenlales para el esfudio de los problemas
Monetarios y financieros de la realidad. En tal sentido, el ratamienlo de Iz oferla del dinero es
presenlada en el contexto del sistema argentino y en parlicular de la convertibilidad. Asimismo,
se incorpora el tema de la programacion. Por su paite i3 teorla de la demanda del dinero
abarca las distinlas escuelas y los desarrolios mas recientes {expectalivas racionales,
mecanismos de transmision del dinero, elc.)

REGIMEN DE EVALUACION.
La calificacién de aprobado en el curso se regird por las siguientes condiciones:

a) Aprobar dos parciales con un puntaje minino de 4 {cuatro).

b) La promocidn directa se oblendrd con una nola minima promedio de los dos
parciales de 7 (siete). Quienes no cumplimenlen este requisito deberd rendir un examen final
que abarca toda la malerfa.

c) Antes de finalizar ef dictado del curso se podréa sugerir a los alumnos algunos temas

entre los gue podra elegir uno v exponerlo en el examen final como parte de la evaluacion mas
general.

CONTENIDO.

Bl programa se desarrolla en dier unidades tematicas. En cada caso se sefala ia
bibliogralia obligatoria (indicada con *) y Ia complementaria,

1. El dinero y sus funciones. La demanda de dinero. Bl alesoramiento y la ley de Say. Flujos

reales y monelatios en el proceso praductivo. Los conlraios y el liempo FEl procesc de
produccion y el dinerg.

Pau{ Davidson, Por qué importa el dineror [ecciones de medin sigio de leoria
monetaria, én José AL Ocampo (editor), Economia poskaynesiana, México, Fonde de Culturs
Econdmica, 1888, pags. 78-99.

. .

L Jan Krege!l Mercados e insli{uc%gnes comoiaspeclos de un sistems de 'proclucci(')n
capitalista, en José A. Ocampo {editor), op. cit . pags. 62-77. '
!




“dohn M. Keynes, Teoria general del empleo, el inlerés v el dinero, México, Fondo de
Cullura Economica, 1986, Capitulo 2. Los postulados de la economia ciasica {pags. 16-31)
Capltulo 13. La leorfa general de {a tasa de interés (pags. 150-157)

David € Wr kaidler, La demanda de dinero: Teorla y Evidencia, Barcelona, Bosch,
1972, Capitulo 3. Una lreve vision general {pags. 55-60)

| :
Catlos Marx, El Capital, Tomo |, México, Monda de Cullura Economica. Caplivio 1 La
mercancla (pags. 3-47). Capltule 2. El proceso de cambio (pags. 4R-55). Capitulo 3. Bl dinerc o
Hla cirtulacidn de mercancias (pags. 56-102).

" Ji%ﬂ Crotly, The Role of Money and Finance in Marx's Crisis Theory, en Roberl Cherry
Aed.), The nperiled Economy, Book |, Macrosconomics from a Lel Perspeclive, New York, The
 Usiton for Radical Political Economics, 1987, pags. 71-82 {traduccion de Veronica Vitaie).

Frederic S. Mishkin, The Economics ‘of Money, Banking., and Financial Markels,
Reading, Addison Wesley, 1897, 732 pags.

2. Olerta de dinero. Sislema de oferta monetaria. Creacién de dinero y respalde meldlkico: la
converlibilidad. El Banco Central y la emision del crédilo. Bl funcionamiento del sistema
bancario. Base monetaria y creacion secundatia ] mulliplicador del dinero. Las operaciones de
mercado abierto.

* Erneslo Gaba, Oferta de dinero en el sislema de encaje fraccionario. Curso Superior
de Economia Monelaria y Bancaria, Lectura 2, mimeo, Buenos Aires, 1079,

* Basit Moore, La oferta monetaria endogena, Revislta Buenos Aires Pensamiento
Econdmico No. 2, Primavera de 1896, pags. 147-163,

Bill Ballard, Cémo Keynes se convirlié en Posl-Keynesiano, Revista Buenos Aires
Pensamiento Econdmico No. 2, Primavera de 1995, pags. 83-96.

Laurence Harris, Teorfa monelaria, México, Fondo de Cultura Foonomica, 1985
Capltulo 3. Cuestiones preliminares sabte dinero en la economia, pags. 46-82.

William E. Alexander, Tomas J. T. Balifio y Charles Enoch, Adopcion de instrumentos
indirectos de polltica monetaria, Finanzas y Desarrolio, marzo 1995, pags. 14-17.

Jos& M. Fanelli, Topicos de teoria y polilica monelaria, Sanliage de Chile, CIEPLAN,
Setie Docenle No. 5, 1991, 67 pags.

Paul Krugman y Maurice Obstleld, Economia lslernacional. Capitulo 17. Tipo de cambio
fijo e intervencion en el mercado de cambios (pags. 468-502) ‘

3. El dinero vy of keynesianismo. La sinlesis neoclasica. Las teorfas de Tobin y Baumol. La
ciftica a la inlerpretacién neociasica de Keynes. Los mecanismos de transmision monelaria. El
problema del liempo v de 1a incertidumbre. Kaldor y 1a creacisn enddgena dal dinero.

John M. Keynes, Teorla General del empleo, el inlerés y el dinero, México, Fondo de
Cullura Econdmica. Capliule 15, Los incentivos psicoldgicos y de negocios para fa liquidez
{pags. 175-187}.
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* David £. W, Laidler, op. cil. Capifulo 4. Enfoque clasico de la' demanda de dinero
(pags. 61-68). Capitulo 6. Aportaciones recientes al enfoque keynesiano de la teorla de 1a
demanda de dinero (pags. 82-98).

Laurence Harris, Teorla monetaria, op. cit.. Caplluio 8. Modelo keynesiano de una
economia monetaria {pags. 177-217). Capitulo 9. Teoria de la demanda de dinero en el modelo
keynesiano (pags. 2 18-231).

* Frederic 5. Mishkin, Symposium on the Monegtary Transmission Mechanism, Journal of

Economic Perspectives, Otofio 1995, Volumen 9, Numero 4, pags. 3-10 (traduceion de Verdnica
Aguirriber).

* gen Barnanke y Mark Gertler, Inside the Biack Box: The Credil Channel of Monelary
Policy Transmission, Journal of Economic Perspectives, Olofio 1995, Volumen 9, Numero 4,
pags. 27-48 (traduccion de Brian Schmidt).
~ Stephen Rousseas, Post Keynesian Monetary Ecaonomics, Armonk, M.E. Sharpe, inc.,
19972 Capltulo 3. La demanda de dinero y la tasa de interes (pags. 32-64).

! :

4. E cflinero y el monelarismo. La ecuacion cuantitativa. La teorla clasica. El efeclo riqueza. La
eslabilidad ce la demanda de dinero. E! efecto saldes reales. La politica monetaria y los planes
de es*gaibilizacién. £l problema de 'as expectativas. La teorfa de Ias expectativas racionales.

’ Mitton Friedman, Un marco tedrico para el andlisis monetasio, en Robert J. Gordon, Ef
marco.monetario de Milton Friedman, México, Premia Edilora, 1981, pags. 13-77.
| -
! .
* David E. W. Laidler, op. cit. Capliulo 5. La economia keynesiana y la moderna eoria
cuanlitativa (pags. 69-81).

« iphn B. Taylor, The Monetary Transmission Mechanism: An Empirical Framework,
Journal of Fconomic Parspectives, Olofio 1995, Volumen 9, Numero 4, pags. 11-26 (traduccion
de Carlos A. Bianco].

Aflan H. Melizer, Monetary, Credit {and Other) Transmission Processes: A Monetarist
Parspective, Journal of Egonomic Perspeclives, Otofio 1095, Volumen 9, Nimero 4, pags. 48-
72

8ob Rowthom, Conflict, inftation and money, Cambridge Journal. of Economics, 1977, 1,
pags. 215-239.

+ Jonalhan Kirschner, Disinflation, Structural Change, and Nistribulion, Review of
Radical Political Economics, Volumen 3 Numero 1, Invierno 1998, pags. 53.89 (fraduccion de 13
caledra).

Frederic . Mishkin, op. cit Capitulo 27. i a teorfa de las expectalivas racionales y 1a
eliciencia de fos mercados de capitales {pags. 686-709) Capitulo 27 Las expeciativas
racionales: sus implicancias para Ja politica monetaria. Capltulo 25 {pags. 710-732%

5 El dinero y el estructuralismo. t os blogueos productives vy sU influencia sobre el proceso
inflacionario, B} dinero pasivo en Olivera. El sector exlernc y la dinamica de los precios. La
inflacion inerciat.
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* Luiz Bresser Perelra y Yoshiaki Nakano, La leorla de fa inercia inflacionaria, Méxicao,
Fondo de Cultura Econdmica, 1989, Capltulo 4. Politica administrativa: gradualismo o chogue

(pags. 110-137). Capltulo 5. Inercia inflacionaria y curva de Phillips (pags. 138-146).
" Jufio G, Olivera, La inflacion estructural y el estructuralismo islincamericans, en O,

Sunkel, G, Maynard, D. Seers y J.G. Olivera, Inftacion y esiructura econdmica, Buenos Aires,
Paldas, 1967, pags.*1168-130.

" Allredo Canavese, La hipdlesis estruciural en la leorla de s inflacion, Ensayos
Econdmicos No. 11, setiembre de 1979, pags. 29-46.

Lance Taylor, Income Distribution, tnflation, and Growlh, Lectures on Strucluralist
Macroeconomic Theory, Cambridge, The MIT Press, 1091, Capituio 1. Melodologla, dinero y
crecimiento (pags. 1-39).

6. El dinerc y el mandsmo. Una teorla monstaria de Ia produccidn. La dinamica de la
acumulacion y la creacion de dinero. Dinero, inflacién y conflicto distributivo. Kalecki y la rigidez
de los precios nominales. El caracler enddgeno de la oferta monetaria. B} dinero como
mercancial el problema de la "validacién”,

Carlos Marx, Elemenios fundamentales para la criica de la economla polllica
(Grundrisse) 1857-1858, México, Siglo XXI, 1986, Capiulo Il Del dinero (pags. 35-174° en
especial, pags. 61-84).

Claus Germer, Comporenles estrjuturais da leoria do dinheiro no capitalismo. Revista
da Bociedade Brasileira de Economia Polllica No.1, 1997, pags. 106-133

" Wermner Bonefeld y John Holloway, en John Holloway el al, Globalizacion y eslado-
nacion. El monetarismo en la crisis actual. Fichas Temalicas de Cuadernos del Sur, Buenos
Aires, Homo Sapiens Ediciones, 1995, pags. 7-25.

* Guillermo E. Gigliani, Las tecrlas marxistas de la inflacion, Centio de Esludiantes de
Ciencias Sociales, Quilmes, 1988, 35 pags.

Erﬁ‘ﬁest Mandel, El capilalismo tardlo, México, Ediciones Fra, 1980, Caplivio 13, La
inflacion permanente (pags. 398-426).

_ T éﬂichef De Vroey, Inflation: a non-monelarist monetary interpretation, Cambridge
~ Journal of Eronomics, Volumen 8, Numerg 4. December 1984, pags. 381-399. ‘

Mdrtha Campbell, Money in the Circulation of Capilal, en Christopher J. Arthur y Geert
C Reulen (ec{i!ores), The Circulation of Capilal. Essays on Volume Two of Marx's Capial, Londres,
Macmillan, 1998, pags. 129-157.

Gary Dymski, Money and Credit in Radical Polilicat Economy: A Survey of
Cenlemporary Perspectives, Review of Radical Polil_ical Economics, Verano y Olofio 1990,
Volumen 22, pags. 38-85, ‘ ‘

Bonnel, Alberto, Argenlina 1995: ; Una nueva hegemonia?. Cuadernos dal Sur No. 19,
junio de 1995, pags. B3-106. '

7. El sislema crediticio. Ef sisiema monelario en Ia Argentina. El Banco Central. El papel del
Banco Central como prestamisia de ultima instancia. El régimen de convertibilidad, Los bancos
y la restriccidn credilicia. Las crisis a la Minsky.




" Hyman Minsky, Los procesos financieros capitalistas y la ineslabilidad de! capialismo,
fnvestigacion Econdmica, Méxice, enero-marzo 1984, pags. 199-218.

* Michal Kalecki, El problema dal financiamiento del desarralle econdmica, en José A,
Ocampo {edilor), op” il pags. 485-502.

-

" Guillermo Rozenwurcel y Leonardo Bleger, £l sisiema bancario argentine en los
noventa: de la profundizacion financiera a la crisis sislémica, Desarrollo Econdmico No.o 146,
Volumen 37, julio-seliembre 1997, pags. 163-193.

Carlos Marx, El Capital Tome 1], México, Fondo de Culiura Econdmica. Capitulo 24, E
crédito y el capilal ficlicio (pags. 381-394). Capltulo 29. Las partes inlegrantes de! capital
hancario (pags. 437-447). Capltulo 30. Capital dinero y capitai efectivo | (pags. 448-463).
Ben Bernanke y Allan Blinder, Credil,,Morey and Aggregsle Demand, en George

Mankiw y David Romer (editores), New Keynesian Economics, Val. 2, Capitulo 39, Cambridge,
The MIT Press, 1991,

" Michel Aglietla y André Orléan, La violencia de la moneda, México, Siglo XXI, 1890
Capllulo 4. | a hiperinfiacion,

Rolando Astarita, La importancia revolucienaria da la “lagica del capiial", Cuadernos del
Sur No. 21, Mayo 1996, pags. 97-110.

Robert Pollin, Public Credit Allocatlion Through the Federal Reserve: Why Il is Needed:
How It Should Be Done, en Gary A Dymski, Gerald Epslein vy Robeart Poliin (edilores)
Transforming the U.8. Financial Sysiem, Armonk, M.E. Sharpe, 1993, pags. 321-354,

1

8. La programacidn monelaria. Los instrumentos financieros y los equitibrios de flujo y de stock
en una economia monetaria. Las reslricciones fiscal y externa. Inflacion, programacion
financiera del FMI y brechas.

“ José M. Fanefli, Tépicos de leorfa y politica monelaria, Santiago de Chile, CIEPLAN,
Serie Docente No. 5, 1991, 87 pags.

* Roberio Zahler, Polilica monelaria y financiera, en René Corlazar {edilon), Pgolilicas
macroeconomicas.  Una  perspectiva  lalinoamericana.  Buenos  Aires, Grupo  Edilor
Latincamericano, 1988, pags.162-213.

Bacha, Edmar L., Un modelo de tres brechas de las translerancias externas y la lasa de

crecimiento del PIB en los paises en desarrollo, El Trimestre Econamico, Vol LV, diciembre de
1990, pags. 41.60.

Antonella Palumbo, Notes on investment, saving and growth, Contributions (o Polilicat
Economy, Volumen 15, 1995, pags. 105-115,

.

9 El dinenﬁ: y las economias abiertas. La determinacion del tipo de cambio en el corlo plazo. El
mercado de activos. La condicién de paridad de Ia tasa de inlerés. Régimen de tipo de cambio
. fijo y flexibla y su conexién con la olerta monetaria Efitargo plazo. La leorls de iz paridad del
- podar da c%}mpra‘ La produclividad y el tipo de cambio, :

A



Y

* Paul Krugman y Maurice Obstield, Economia internacional. Capilulo 13, Tipog
cambio y mercado de cambio: el enfoque de los activos (pags. 315-348) Capitulo 14. Ding#p!
tasa da inlerés y lipo de cambio (pags. 349-378). Capilulo 15. E nivel de precios y el Hpe ¥
cambio en eflargo plazo (pags. 379-419).

1 Rudiger [")ombusc:h y Alberto Giovannini, Monetary Policy in the Open Ecanomy. en
Benjé{ﬁin M. Friedfian y Frank H. Hahn (editores), Handbook of Monelary Economics, Volumen
H, E!#evier, Amsterdam, 1996, pags. 12311303, :

b

;¢ Maurice Obstfeld y Kenneth Rogolf, The: Mirage of Fixed Exchange Rales, Journal of
Ecoﬁiadmic: Parspeciives, Olofio 1995, Volumen §, Numero 4, pags. 73-96.

] Normmanr S, Fieleke, Internationat Capital Movements: How Shocking Are They, New
England Bconomic Review, Federal Reserve Bank of Boston, Marzo/Abril 1996, pags. 41-60.

* Andrés Sofimano, Aspeclos conceptuales sobre polilica cambiaria relevantas para
América Latina, en René Cortazar (adilor), op. cit, pags. 217-238.

Guglielms Carchedi, Technological inﬁovation: international produclion prices and
exchange rates, Cambridge Journal of Economics, Marzo 1991,

10, Las crisis financieras y los movimientos de capitaies. Tipo de cambio, inflacidn y
desestabilizacion fnanciera. La hiperinflacion y la convertibifidad. La "dolarizacion” de los
sistamas monelarios. La crisis del sudesle asiatico.

* Paul Krugman y Maurice Obstleid, Economia Internacional. Capitulo 17, Tino de
cambio fijo @ inlervencitn en el mercado de cambios (pags. 468-502).

© José M. Fanelli, Liberalizacion financiera y cuenla de capital observaciones sobre la
experiencia de los palses en desarrolio, Desarrolio Econdmiico No. 149, Volumen 28, abril-junio
1998, pags 339-364.

* Pierre Salama, La dolarizacion, México, Siglo XX1, 1990,

Albertc R Bonnet, Leyendo la  “globalizacion” politicamente,  Herramienta,
Primavera/Verano 1998/99, pags. 69-82.

Pierre Salama y Jacques Valier, La economia gangrenada. Ensayo sobre  ia
hiperinflacian, México, Siglo XXI, 1882, 206 pags.

John Williamson, El Manejo de jos Flujos de Entrada de Capilales, Pensamiento
Iberoamericano 27, Fnero-Junio 1995, pags. 187-218. :

Rudolf Hiferding, El Capilal Financiero, Madrid, Tecnos, 1963 Capllule 22 La
exportacion del capital y 1a lucha por el "espacio economico” (pags. 349-380).

Michel Aglielia, Globalizacion Financiera, Riesgo Sistémico y Control Menetaric en los
Paises de la OCOE, Pensamiento Ibaroamericgrio 27, Enerc-Junic 1995, pags. 19-40.

Guillerma A, Calvo, Testimonio Acerca del Paquete de Préstamo Garanlizado para
México, Pensamiento theroamericang 27, Enero-Junio 1995, pags. 171-179.
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