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STEMA FINANCIERO INTERNACIONAL,

Carrera: Comercio Inlernacional
Curso; Sistema Financiero Infermacional

Uhieacidn del Curso: Licenciatura

E ramemes Ly byvs

Fipo de curso: tedrico,

Ake ook

Ohjetivos: presenfar la estrucluga basica v evolucion dJel sistemia financiero internacional. Se

prestard espreial atencion a su vinculacion con las relaciones sociales o interaceion con la

produccion v los grandes ciclos de acumulacién y erisis. Se buscard ademss presentar en cada

caso os diversos enfoques, esto es, fas teorias peocldsicas y las teorias alteruativas y criticas. Se

introduce tambicén la discusion sobre precios de produccion, tasas de ganancia v remlas a nivel

internacional. Hacia el final del curso se trabajard en los fesomenos recientes, en particular

deuda externa. politicas de ajuste y constriccion monefaria- internacional, Se presentaran

problemas abiertos, (ales como las tendencias actuales del sistema financiero internacional y su
- incidencia en un eventual nueve mode de acumulacion munclial,

Contenidos temalicos:

1) Tipos de cambio y precios nacionales. La cuestion del precio tnico y los espacios del
valor. Mereado de camsbios af contado y a plazo; swaps de divisas, Futuros y opciones de
divisas. Teorjas sobre determinacion de tipo de cambio. Bafoque de flujo, oferta y
demanda de divisas y balanza de pagos, Tipo de cambio real v nominal, FEafoque de
acervo. Paridad de poder de compra y paridad de intereses. Tipo de cambio real y
nomival. Teoria monetaria de tpo de cambio, La teoria de Dombusch sobre
desbordamiento; otras teorias sobre desbordamiento. Modelos de crisis cambiagias,
Krugman y Obstéeld.

2} Nociones de macroeconomia en economia abietta. Enfoque inter temporal v de
competitividad de fa balanza de pagos. Multiplicador externo. Devaluacidn v efecto
Marshali-Lerner. Modelo Mundell-Fleming. Asignacion de pofiticas. Politicas de ajuste
en  paises dependientes, evaluacion critica. Enfogues sobre relacion  variables
macroeconomicas y tipo de cambio. Explicacidn Balassa Samuelson sobre apreciacion
del tipo de cambio; explicacion de Krugmar.

3} LEnfoque post-keynesiane sobre tipo de cambio; Harvey; el modelo de Thirwall, Eafoque

- marxista. Valor mundial y formacidn de precies de produceién en el mercado mundial.
La discusion sobre intercambio desigual. Ventajas absolutas y competencia por cambio
tecnologico; incidencia sobte el tipo de cambio.

4) Coordinacion de politicas macro econdmicas. Lfecto repercusion. Area Monetaria
Optima (Mundell).  Andlisis y critica. Unidn monetaria europea. Coordinacion de
politicas. macroccondmicas: aspectos faborales, fiscales, tasas de interés y cambiarias.
Discusion sobre ef Mercorsur, 7

- Hisforia del sistema moeunetario y financiero internacional. El rol del oro en la historia,

Antecedentes del patron oro. Palron oro, hegemonia dé la libra, Capital financiero e
imperialismo a fin de siglo. Conceplo de capital financiero. Quiebre del patron oro, La
inestabitidad de Jos veinte. crisis monetaria de 1931, Ruptusa del mercado mundial.
Bretion Waods, antecedentes y discusiones. Hegemonia financiera, de Estados Unidos.
Difema Triffin de fos afios cincuenta. Tensiones de 1os sesenta, acumulacién de
desequilibrios. Crisis de Bretion Woods, Los DEG. Tipos de cambio flotantes. Deuda
exlerna de los palses en desarrollo. Respuestas infiacionistas a la crisis de acwmulacion.

0) Sistema monetario y financiere a partir de log afios ochenla, Clasificacion de log

- mercados linancieres globales. Tipos de activos financieros. Intermediacios financieros ¢
imnovaciones  financieras; "securitizacion”. Instituciones financieras no  bancarias.
~ Presiones deflacionislas en los noventa.

7) Propiedades de los activos financieros. Precio de los activos financieros {enfoque
neocldsico y marxista). Tasa de interés basica v primas. Tipos de twlos publicos,
rendimientos y precios. Deudas externas, Nocién sebre teoria (neocldsica) de carteras,
Mercades acelonatios. Instrumentos de deudas de grasdes corporaciones, Instrumentos
derivados: contgatos de fuluzos; mercado de opeiones en accfones; mercados de swaps de
lasas de interés v olros,
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8) La globalizacion financiera y régimen de acumuiacién. La relacion  capital
financiero/eapital productivo en los noventa y las formas del sistema financiero. La
discusidn sobre la estructura del fnanciamiento (Estados Unides, Japdn). La evolucion
de la deuda externa. Las crisis [inancieras recuirentes. El rol def oro hoy (la problematica
de su desmonetizacién). Propueslas de control del movimiento financiere, impuesto
Tobin, Autonomia nacienal y gobalizacion financiera.

Bibliografia obligatoria:
Chacholiades, M.: Economia Internacional Mc Graw Hill, México, 1992.
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Bibliogralia seleccionada de consulta, ordenada por temas
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Levi, M. Do Finanzas internacionales Caps, 2 al 7, 10 y 11 M Graw-Hill, México, 1997.
Tena 2 {ademas de Krugman y Obstield; y Chacholiades),

Dornbuseh, R, La macreeconomin de una economia abierta Bosch, Barcelona, 1993, caps. 3 y 4.

Garther, M. Macroecononics under Flexible Lxchange Rates Wheatons, Gran Bretaiia, 1993,
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Cuadernos de pasado v presente, México, 1984,

Carcledi. G Frontiers of Political Economy Caps. 3, 6 v 7. Verso, Londres-Nueva York, 1991,
Thirfwall . "The Baiance of Payments Constraint as an Explanation of Internatiotal Growth Rate
DilTerences” en Bunce Neazionale del Lavore Quaterly Review, marzo 1979,

Heyniam, [} y F. Navajas: "Coordinacién de politicas macroeconémicas en el Mercosur: algiinas
refiexiones” en Cepal Documento de Trabajo N° 81 1998,

Tema 5 (ademas de Triltin)
Alderafi, D De Versalles a Wall Street (1919-7929) Caps 6,7 v 1¢ Critica, Barcelona, 1985,

Brenner, R.: "The Economics of Global Turbulence” en New Lef Review N° 229, 1998,

de Cecco, M. “Origins of the post-war paynients system” en Cambridge Journal of Feonomics,
N® 11976,

Cooper, RN “The Geld Standard: Historical Facts ang Future Prospects™en Brookings Fapers
on feonoimic Activitg N 1, 1982,




Lichengreen, B.: Globalizing Capital: 4 History of the International Monetary Svstem Princeton
Univ. Press. N. Jersey, 1994,

Willerding, R.: Bl capital financiero Madrid, 1963, Caps. 14, 15, '21 y22.
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Vilar, P Qro v moneda en la historia (14530-1920} Ariel, Barcelona, 1982,
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Brenner, R.: “The Economics of Global ']‘Lu'hulence‘.’ e New Left Review 1998 N° 229, pags.
181 a 235,

Burbach, R. v W.I. Robinson: “Glebalization as epochal shift” en Science and Society N1,
1999, '
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Fabozzi, .11 . Modighiani y M. F. Ferri (1996): Mereados e instituciones financieras, Prentice-
Hali Hispanoamericana, México, 1996,

Kolb, R, W.: Financial Derivatives Caps. l'a 4. Miami, Florida, 1993,

Hirst, P,y G, Thompson: Globalization in Question Polity Press, Oxlord Inglaterra y Cambridge,
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Yaghmaian, B.: “Globalization and the State: The Potitical Economy of Global
Accumulation and its Emerging Mode of Regulation” en Science and Sociery N° 2, 1998,

Evaluacidn:
Se debetd rendir un examen escrito y realizar una exposicion oral. Se calificard con una nota
entre U y 10 siendo necesario un minime de 4 puntos para la aprobacion.




