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OBJETIVOS:

&l curso apunta centralmente a completar e integrar los conocimienios adquiridos
por los estudiantes en cursos anteriores en relacion con las herramientas basicas
del andlisis macroecondmico en economias abiertas: politica fiscal, politica
monetaria y cambiaria, y sus efectos scbre el crecimiento y la distribucidn del
ngreso.

Para ello, ademas de revisar sintéticamente los principales instrumentos analiticos
disponibles, se trabajara intensamente en el analisis de casocs y problemas
concretos de politica econdmica, con el objeto de dotar a los estudiantes de
capacidad de analisis autdnomo. Se enfocaran en especial los principales dilemas
que enfrenta actualmente la politica econémica en la Argentina y en las principales
naciones de la region latincamericana, en un contexto caracterizade por una
acentuada volatilidad de los movimientos intermacionales de capitales.

Se pondra eniasis en las politicas macroecondmicas de corto plazo, en
particular en lo que se refiere a las cuestiones cambiarias, monetarias y financieras,
asi como a la evolucion del producto y del empleo, pero se prestard también
atencion a su articulacion con los procesos de reforma estructural desarroliados a io
largo de los Ultimos afics, v a los efectos combinados de ias politicas de
estabilizacion, las reformas y los cambios en el contexto externo.

Desde un punto de vista metodoiogico, el enfoque del curse dara un lugar
importante al analisis comparativo. El objetivo de este enfoque es el de ganar una
mayor comprension de los problemas contemporaneos de la macroeconomia vy la
politica econdmica a través de la contrastacién de las experiencias de varios paises,
principalmente de la regidn latinoamericana.

Ademas, en funcidn de su relevancia para el analisis de la factibilidad, los
margenes de maniobra y la eficacia de las politicas macroecondmicas en
economias abiertas se examinaran tambien distintas interpretaciones de las crisis
recientes en los mercados de capitales, como la del sudeste de Asig, la de Rusia y
la del Brasil, asi como las discusiones referidas a la “nueva arquitectura financiera
internacional”.



EVALUACION:

l.as instancias de evaluacidn durante el curso seran tres: un primer examen parcial
en hora de clase, un segundc examen domiciliario en base a una lista de
preguntas entregada por el profesor con una semana de antelacidn, v una
monografia consistente en el analisis de un caso (la economia de un pais
latincamericanc en los afios noventa). Promoveran los alumnos que obtengan un
promedio de cuatro puntos en esas tres instancias (de las cuales una podra ser
recuperada en ¢aso de no aprobarse iniciaimente; la modalidad del recuperatorio
se resolvera a lo largo del curso).

METODOLOGIA DEL CURSO:

En el curso tendran un papel central las exposiciones del docente, pero también,
complementariamente, se organizaran grupos de estudiantes para presentar
deteminados temas, en particular distintos casos de economias nacionales de
América Latina, los gue se discutiran en la forma de seminario.

Contenido

1. Introduccién. Visién general del andlisis macroecondomico y de las
politicas macroecondmicas.

e Tendencias y fluctuaciones. El problema de coordinacion en las economias
de mercado, su naturaleza. Autorregulacion y amplificacion. Fallas de
coordinacion: distintas visiones y consecuencias de politica. Shocks, shocks
externos.

¢ Tendencias y fluctuaciones en la economia argentina. Una vision
infroductoria y sintética del desempefio de largo plazo vy del pasado
reciente, y de la gravitacidon del contexto externo en la evolucion econdmica.

s Rasgos estilizados del comportamiento reciente de Ila  regidn
latinoamericana y sus principales problemas.

2. Revision del marco contable del anslisis macroecondmico de economias

abiertas.

s El balance de pagos; aspecios metodolégicos y cambios recientes en la
Argentina. Relaciones entre las distintas cuentas del balance de pagos.

o E[ sector externo y las cuentas nacionales: ingreso nacional, ahorro
nactonal, superavit sectoriales.

s Activos y pasivos externos. Algunas relaciones cruciales.

e Analisis descriptivo del desempeno del balance de pagos y de los activos y
pasivos externos de la Argentina en los afios noventa.

¢ El balance de pagos y el desempefio macroecondmico



El sistema de pagos internacionales y los regimenes cambiarios: tipos,

caracteristicas y evolucidn.

Regimenes cambiarios v sistema monetario internacional. Breve revisién de
las grandes etapas de la evolucidn de las relaciones financieras vy
comerciales mundiales,

Tipos flotantes, fijos, flotacidn sucia, flotacién con bandas. Crawling peg.
Convertibilidad.

Relacion entre el sector externo y las cuentas monetarias bajo diferentes
regimenes cambiarios.

Politica econdmica en las economias semicerradas de la segunda
posguerra.
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El caso de una economia pequefia: determinacion del equilibrio interno;
equilibrio externoc con precios dados, sin movimientos de capitales v
haciendo abstraccion del dinero. Politica fiscal y conflicto de objetivos.

El problema del ajuste del balance de pagos en la economia pegueia.

&

&
®
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El

Politica comercial.

Devaluacion.

El papel del FMI vy los planes de ajuste tradicional del Fondo.

Efectos recesivos, distributivos e inflacionarios de la devaluacion. Las
criticas estructuralistas a los programas de ajuste tradicional. El modelo de
stop-go

Los modelos de dos brechas.

dinero en fa economia pequefa, abierta al comercio, con tipo de

cambio fijo y precios dados.

&

Equilibrio monetario y equilibric macroecondémico. Flujos y  stocks.
Determinacion de la tasa de interés sin movimientos de capitales.

Dinero y sector externo. Intervencion esterilizada y no esterilizada. Ajuste
automatico: primera version del enfoque monetario del balance de pagos.

La economia pequefa y los movimientos de capital, con precios dados.
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Arbitraje en los mercados de activos. Determinacién de ia tasa de interés.
Equilibrioc macroecondmico y politica monetaria y fiscal con movilidad de
capitales imperfecta y perfecta, bajo diferentes regimenes cambiarios.
Eficacia de las politicas. Segunda versién del enfoque monetario del
balance de pagos.

Precios e inflacion en economias abiertas {1).
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Tipo de cambio y precios. La paridad del poder de compra.

Ajuste externo y devaluacion con precios variables y PPP.

Bienes transabies y no transables.

Politicas de estabilizacidn de precios bajo diferentes regimenes cambiarios,




Apertura y politica de estabilizacidn con anclaje cambiario {caso: el
programa del 20 de diciembre de 1579).

9. Precios e inflacion en economias ablertas (2).
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Otras visiones del proceso inflacionario. Decisiones de precios y salarios.
Rigideces nominales v reales. Inflacidn inercial.

Politicas de estabilizacidon de precios en presencia de rigideces nominales y
reales, en la economia abierta.

10. América Latina anies de los afios noventa,
10.1 Las experiencias de politicas de estabilizacién con apertura vy
liberalizacion de fines de los setenta en Ameérica Latina.
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Las economias del Cono Sur.

Distintas estrategias de insercion internacional:  integracion  versus
complementacion.

La evolucidn del endeudamiento en America Latina desde mediados de los
setenta.

Ancla cambiaria, inercia inflacionaria y apreciacion. Fragilidad externa,
expectativas vy prima de riesgo.

Atague especulativo, crisis cambiaria.

La suba de las tasas de interés internacionales en 1979 Efecios
diferenciales de la politica monetaria v la politica fiscal de las economias
desarrolladas sobre la periferia.

10.2 Las economias de América Latina entre 1979 y 1982.
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De los desequilibrios crecientes a la cesacion de pagos de Mexico en 1982
y la crisis de la deuda.

Racionamiento del crédito y replanteo del problema del ajuste del balance
de pagos.

El modelo de tres brechas.

10.3 Politicas y procesos de ajuste de los afios ochenta en las economias
de América Latina.

Analisis de los casos de Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México.

América Latina en los noventa.

11.1 Causas y consecuencias del cambio de las condiciones financieras
externas a comienzos de los afios noventa.

®
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Movimientos de capitales, factores de atraccidn y factores de expulsion.

Las distintas respuestas de politica de las economias latinoamericanas. La
expansion de comienzos de la decada y ios problemas del manejo de flujos
significativos de capitales. La reaparicidn del problema de fragilidad
externa. El problema de la sostenibilidad del crecimiento.

11.2 La crisis mexicana de 1994 y después
11.3 Efectos de largo plazo: empleo y distribucidn
11.4 Un balance de diez afios de reformas en América Latina




12. Argentina.
e Discusion del caso argentino en los noventa. Los debafes acerca del
régimen de convertibiiidad.
e Estabilizacion y crecimiento.
o Empleo vy distribucidn.
e [l Mercosur

13. El debate sobre dolarizaciéon

14, Brasil.
e Discusidn del caso brasilefio en los noventa. El plan Real.
¢ [Estabilizacidn y crecimiento.
e Empleo y distribucion.
e £l Mercosur

15 México.

e Discusién del caso mexicano en (os noventa.
e Politica de estabilizacion y NAFTA.

e |a crisis de 1994 y el efecio Tequila.

¢ Estabilizacion y crecimiento.

&

Emplec v distribucidn.

16. Chile.
¢ Discusion del caso de Chile en los noventa.
e Estabiiidad y crecimiento.
¢ Empleo y distribucion.

17.Colombia.
¢ Discusion del caso colombiano en los noventa.
e Estabilidad y crecimiento.
» Empleo y distribucidn.

18.Procesos de liberalizacién financiera y crisis.
¢ Los problemas asociados a la volatilidad de los capitales en los afos
noventa. Panicos financieros, contagio, crisis.
s Las crisis del sudeste de Asia
L]
19.El debate torno a la “nueva arquitectura financiera infernacional” y su
refevancia para las discusiones de politica econdmica.
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