SISTEMA FINANCIERO INTERNACIONAL. Segundo semestre de 2004

Carrera: Comercio Internacional

Curse: Sistema Financiero Intemacional

Carga horaria: 5 horas semanales v | hora de consulta,
Profesor: Rolando Astarita

Ubicacion del Curso: Licencialura

Tipo de curso: tedrico.

Objetivos: presentar la estructura basica y evolucion del sistema financiero internacional. Se
prestard especial atencidn a su vineulacion con las relaciones sociales e Interaccién con la
produceion ¥ los grandes ciclos de acumulacion y crisis. Se buscard ademas presentar en cada
caso los diversos enfoques, esto es, las teorfas neoclisicas v las teorias allernativas y criticas. Se
infroduce también fa discusién sobre precios de produccidn, tasas de ganancia y rentas a nivel
internacional, Hacia el {inal del curse se trabajard en los fendmencs recientes, en particular
deuda externa, politicas de ajusle y constriceion monelaria internacional, Se presentarin
problemas alxertos, tales como las tendencias actuales del sistema financiero internacional v su
mcidencia en un eventual nuevo modo de acumulacién mundial,

Contenidos temditicos;

1) Tipos de cambio y precios nacionales. La cuestion del precio tmico v los espacios def
valor, Mercado de cambios al contado v a plazo; swaps de divisas. Futuros y opciones de
divisas, Teorias sobre delerminacion de lipe de cambio. Enfoque de flujo, cferta v
demanda de divisas v balanza de pagos. Tipe de cambio real v nominal. Eofoque de

acervo. Paridad de poder de compra v paridad de intereses. Tipo de cambio real y
nominal. Teorfa monetaria de tipo de cambio. La teoria de Dorbusch sobre
desbordamiento, otras teorias sobre desbordamiento. Modelos de crisis cambiarias,
Krogman y Obstleld.

2} Nociones de macrocconomia en economia abierta. Enfoque inter temporal v de
competitividad de la balanza de pagos. Multiplicador externo, Devaluacion v efecto
Marshali-Lerner, Modelo Mundell-Fleniing. Asignacidn de politicas. Politicas de ajuste
en  paises  dependientes, evaluacion  critica. Enfoques sobre relacion  variables
macreecondmicas y tipo de cambio. Explicacion Balassa Samuelson sobre apreciacidn
del tipo de cambio; explicacidn de Krugman.

3) Enfoque post-keynesiano sobre tipo de cambio; Harvey: el modelo de Thirwall. Fnfoque
marxista, Valor mundial v formacion de precios de produceién en el mercade mundial,
La discusion sobre infercambio desigual. Ventajas absolutas y competencia por cambio
tecnoldgico, meidencia sobre el tipo de cambio.

4y Coordinacion de politicas macro econdmicas. Pfecto repercusion. Area Monetaria
Optima (Mundell). Analisis y critica, Unidn monetaria cutopea. Coordinacion de
politicas macroccondmicas: aspectos laborales, fiscales, tasas de interés v cambiarias.
Discusion sobre el Mercorsur,

53 Historia del sistema monetario v financiero internacional. El rol del oro en la historia.
Aalecedentes del patrén oro. Patron oro, hegemonia de la fibra. Capital Tinancierc e
imperialismo a fin de siglo. Concepto de capital financiero. Quiebre del palrén oro. La
inestabilidad de los veinte, crisis monetaria de 1931, Ruptura del mercado mundial
Brelton Woods, antecedentes y discusiones. Hegemonia financiera de FEstados Unidos.
Dilema Triflin de los afios cincuenta. Tensiones de log sesenta, acunuiacion de
desequilibrios. Crisis de Bretton Woods. Los DEG. Tipos de cambio flotantes. Deuda
externa de tos pafses en desarrollo. Respuestas inflacionistas a fa crisis de acumulacion.

0y Sistema monetario y financiero a partir de los afios ochenta. Clasificacion de los
mercados tnancieros globales. Tipos de activos linancieros, Intermediarios financieros ¢
innovaciones  financieras; "securitizacion”,  Instituciones  {inancieras no  bancarias.
Prestones deflacionistag en log noventa,

7y Propiedades de los activos financieros. Precic de los activos financieros (enfoque
neocidsico y marxista). Tasa de inferés bésica y primas. Tipos de titulos puablicos,
rendinientos y precios. Deudas externas. Nocion sobre teosia (neoclasica) de carteras.




Mercados accionarios. Instrumentos de deudas de grandes corporacienes. Instrumentos
derivados: contralos de futuros: mercado de opeiones en acciones; mercados de swaps de
tasas de inlerés v otros.

§) La  plobalizacidn  financiera y régimen de acumulacidon, La relacién  capital
financiero/capital productivo en los noventa v las formas del sistema [inanciero. La

s

discusion sobre la estructura del financiamiento (Estados Unidas, Japon). La evolucion
de In deuda externa. Las crisis financieras recurrentes. Il rol del oro hoy (la problematica
de su desmonetizacién). Propuestas de control del movimiento financiero, impuesto
Tobin, Autonomia nacional y globalizacion financiera.
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Metodologia: ias <lases tedricas buscardn constanlemente presentar los puntos fuertes v débiies
de fos distintos enfoques, buscando desarrollar un espirita crilico de los alumnos junto a la
adquisicién de fas herranientas basicas para anaiizar el sistema financiero internacional y sus
problemas. Para este fin se intentard desarrollar la discusién v el andlisis aplicado a cucstiones
candentes, que son de diario tralamiento en los medios.

Se dediea una bora semanal a (ulortas, para ayudar a resolver cuestiones particufares.

Cvaluacido:

Para aprobar la materia, los alumnos deberdn rendir y aprobar dos exdmenes parciales y un
cxanen integrador. Los alumnos que obtengan er cada uno de los exdmenes parciales una
calificacion de entre siete {7) y diez (10) puntos, habrdn aprobado la materia con la calificacion
premedio de Jos dos parciales. quedande eximidos de rendis el examen integrador. Bl exanien
parcial resultard aprobado al obtener una calificacién minima de 4 puntoes.

En todos los demés casos, los alumnos deberdn rendir el examen integrador, debiendo obtener en
el misma una calificacion minima de cuatro (4) puntos para aprobar la materia,  Se deja
expresamente aclarado que la nota de los exdmenes parciales no se promediard con Ja del
examen integrador y que, si ésta altima fuera menor a cuatre (4) punios, el alumno habed
reprobado la materia,

Por ultimo, el alumno que repruebe ambos exémenes tendid desaprobada la materia sin
pesibitidad de rendir exanien infegrador.




