SISTEMA FINANCIERO INTERNACIONAL. Primer scmestre de 2004
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Curso: Sistema Financiero Tnternacional

Carga horaria: 5 horas semanales y | hora de consulta.
Profesor: Rolando Astarita

Ubicacidon del Curso: Licencialura

Tipe de curso: edrico.

Objetivos: presentar la estructura bisica v evolucion del sistema {Inancicro internacional.
Se prestard especial atencidn a su vinculacidn can las relaciones sociales e interaccion con
la produccion y los grandes ciclos de acumulacidn y crisis. Se buscard ademds presentar en
cada caso los diversos enfoques, esto es, las feorias neocldsicas v las teorias alternalivas y
criticas. Se introduce también fa discusion sobre precios de produccion, lasas de ganancia v
rentas a nivel infernacional. Macia el final del curso se trabajard en los fendmenos recientes,
en particular deuda externa, politicas de ajuste v constriceion monetaria internacional. Se
presentaran problemas abiertos, tales como las tendencias actuales del sistema financiero
internacional y su mcidencia ens un eventeal nueve maode de acomulacion mundial.

Contenidos temiticos:

1} Tipes de cambio v precios nacionales. La cuestién del precio Gnico y los espacios
del valor. Mercado de cambios al contado v a plazo: swaps de divisas. Futures y
opciones de divisas. Teorias sobre determinacion de tipo de cambio. Fnfoque de
flujo, oferta y demanda de divisas y balanza de pagos. Tipo de cambio real y
nominal. Enfoque de acervo. Paridad de poder de compra v paridad de intereses.
Tipe de cambio real y nominal. Teoria monetaria de tipe de cambio. La teoria de
Dornbusch sobre desbordamiento; otras teorias sehre desbordamiente. Modelos de
crisis cambiarias, Krugman y Obstield.

2} Nociones de macroeconomia en economia abierta. Enfoque fnter temporal v de
competitividad de la baianza de pagos. Multiplicador externo, Devaluacion y efecto
Marshal]l-TLemer, Modeio Mundell-Fleming. Asignacién de politicas, Politicas de
ajusie en paises dependientes, evaluacion critica. Fnlfoques sobre relacidn variables
macroecondimicas v tipo de cambio. Explicacion Balassa Samuelson sobre
apreciacion del tipe de camibio: explicacion de ICrugman.

3} Enfoque post-keynesiano sobre tipo de cambio; Harvey; el modelo de Thirwall.
Enfoque warsista. Valor mundial y formacion de precios de produceion en el
mercado mundial, La discusion sobre intercambio desigual, Ventajas absolutas v
campetencia por cambio tecnologico, incidencia sobre e tipo de cambio.

4) Coordinacion de politicas macro écondmicas. Efecto repercusién. Area Monetagia
Opsima (Mundell). Anélisis v critica. Unidn monetaria europea. Coordinacion de
politicas macroecondmicas: aspectos laborales, fiscales, lasas de interés y
cambiarias. Discusidn sobre el Mercorsur,

5) Historia del sistema monetario y financiero internacional. Bl rol del oro en la
historia. Antecedentes del patrén oro. Patrén oro, hegemonia de la libra. Capital
financiero e imperiatismo a {in de siglo, Concepto de capital linanciern. Quichre del
patrdn oro. La inestabilidad de los veinte, crisis monetaria de 1931, Ruptura del
mercado mundial. Bretton Woods, antecedentes v discusiones, Hegemonia
financiera de Estados Unidos. Dilema Triffin de los afios cincuenta, Tensiones de
los sesenta, acunulacion de desequilibrios. Crisis de Bretton Woods, Los DEG.
Tipos de cambio flotantes. Deuda externa de los paises en desarrolio, Respuestas
inflacionistas & la crisis de acumulacion,

6} Sistema monetario y financiero a partir de los atos ochenta. Clasificacion de los
mercados financieros globales. Tipos de activos financieros. Intermediarios
financieros e innovaciones financieras; "securitizacion”. Instituciones financieras no
bancarias, Presiones deflacionistas en los noventa,

7} Propisdades de los activos [inancieros, Precio de los activos financieros {enfoque
neocldsico y marxista). Tasa de inferés bdsica v primas. Tipos de titulos piblicos,



rendimicntos y precios, Deudas externas. Nocidn sobre teorfa (neocldsica) de
carleras. Mercados accionarios. lustrunentos de deudas de grandes corporaciones.
Instrumentos derivados: contratos de futuros; mercado de opciones en aceiones;
mercados de swaps de tasas de interés v olros.

8) La globalizacion financiera v régimen de acumulacion. La relacion capital
financiero/capital productivo en los noventa y tas formas del sistema financicro. La
discusion sobre la estructura del financiamiento (Estados Unidos, Japon). La
evoiucion de la deuda externa. Las crisis financieras recurrentes. 1 rol del oro hoy
(la probleméticn de su desmonetizacion). Prepuesias de control del movimiento
fmanciero, impuesto Tobin. Autonomia nacienal v glebalizacion financiera.
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Metodologia: fas clases tedricas buscaran constantemente presentar los puntos fuertes y
débiles de los distintos enfoques. buscando desarrotlar un espiritu critico de los alumnos
junto a la adquisicién de las herramientas basicas para analizar el sistema financiero
internacional y sus problemas. Para este fin se intentard desarrollar la discusidn v ef andlisis
aplicado a cuestiones candentes, que son de diario tratamiento en los medios.

se dedica una hora semanal a tutorias, para ayudar a resolver cuestiones particulares.

Evatuacion: se toman tres parciales. La pota final serd el promedio de estos tres parciales,
pero no se puede aprobar la materia si se es reprobado en une de fos parciales. Se tomardn
recuperatorios para los reprobados. Los alumnos que en los parciales lengan menos de siete
deberdan hacer un integradoer al final del cuatrimestre. Se aprueba con nota final de cuatro.




