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ORJIETIVOS:

La asignatura. apunia rmmalnmn e a complelar e integrar lw conacimientos
Cadguiridos por tos estudiantes en cursos anteriores f}fw[.)&f(,&d!tHf_-mf..f", en relacion con
las herramientas basicas del analisis imacroeconomico en economias abiertas:
politica fiscal, potitica monelaria y cambiaria, y sus efectos sobre el crecimiento, &f

“empleo, ta distribucion del ingreso vy 1o inftacion. .

Prara ello, ademsas de revisar <mi<>iu,dnu=1|it> fos principales instrumentos analiticos

E...il%:s{_}(..)[Ilh?é-}in. se frabajara - en- el examen de problemas  concretos de polilica
ecohomica, con el objeto de f{')l‘ié-llf.—éf)(}i‘ y desarrollar la- capacidad de andlisis
Cautdnomo. Se enfocaran en especial los principales  dilemas  que- enirenta
actualmente 1a politica econdimica en Ia Argenlina'y en olras nacionas de 1a yregion
Catinoamaoricana Un aspecto a examimar con cietlo detalle es el relativo o o crisis
del regimen macroeconomico gque astuviera vigente en nuesiro pais en los anos”
noventa, sus causas y consecuencias mas importantes. '

EI curso enfatizara el estudio de las polilicas macroe conomicas de corto {)ld/"{} en
parficular en o que se tefiere a las cuestiones cambiarias, monetarias vy
Ainanciers, asi como a la evolucion del producto, el empleo v 1a inflacion, pero se
prestara lambion atencion a los nexos endre las politicas macroecondmicas v los
procesos de refonma estructural desarrollados a lo targo de los Gllimos afos, asi
‘como a los efetlos combinados de las politicas de estabilizacion, las reformas v
los cambios en el contexto externo sobre el crecimiento y el de«mofio QCeNOMNHco.

EVALUACION: _ :
Pava aprobar la materia, los. aluminos deberdn rendir v d[)%()!}cli” {J()f: exdamenes
parciales y un examen integrador. Los alumnos quée obtengan en cada uno de los
examenes parciales una calificacion de entre siete (7) v diez (10) puntos, habran

aprobado ta malteria con 1o calificacion promedio de los dos parciales, gueda ndo

Ceximidos de rendir el examen infegrador. El examen parcial Joouiiam d;’)l()b ado. al
obtener una calificacion minima de 4 puntos. : _
b todos os demnds casos, fos alumnos deberdn rendir el examen integrador,
debiendo obtener en el mismo una calificacion minima de cuatro (4) puntos para’
aprobarla materia, Se deja expresainente aclarado que ld nota de log examenes
parciales no se promediard con la del examen inlegrador v que, si ésta Ollima
fusera menor a cuatro (4) puntos, el alumno hahra reprobacdo la materia.

For altimo, el alumno que repruebe ambos exameneas tendra desaprobada la



materia sin posibilidad de rendir examen integrador,

 METODOLOGIA DEL mazsm

En el curso tendran un papoi central las exposiciones del docente; pero también
se dedicard cierto ndmero de clases a fa discusion colectiva de topicos espec |{|(‘ 05
de politica economica tomando come eje texios escogidos a ese fin,

Contenido

Tema 1. l.as politicas macroecontmicas en econonmiias ablertas.
(a). £l herramental analitico

* L modelo rhacroecondmico basico para una econemia abierta que sdlo comercia
con el resto del mundo. ; ' -
» Polilica . fiscal, politica monetaria. Regimenes cambiarios y politica cambiaria. .
Ffoctos df.ra la devaluacion. .Las politicas macroecondmicas con tipa}fs; de cambio
flotante: : :

i"\/!uv;m:emioa de- mwiaies y polilicas macroecondrmicas. Globalizacion financiera
Y sus «:,}fé}{,_‘m&n sobre la macroecenemia defos peaises periféricos.

(b} Las politicas macroeconomicas en Arqemum ¥ en Am@rma Latina en
gz}ﬂr@p@ciwa historicna

~ Etapas de la evolucion macroeconomica argentina y latinoamericana v sy
cor w!:z_é.o sobre las politicas macroacondmicas, ' '
+ Lost programas de gjuste tradicional del FML La dinamica de marchas vy
contramarchas. : : R

= Las aperluras linancieras de los afos setenta. La gestacion dei problema del
endeudamiento. ' '

© Bocks exiernos vy polilica econdmica: La suba de tas lasas de interés
internacionales en 1979. Efeclos diferenciales de la polilica monetaria 'y la politica
fiscal dc—a.5:35_{-3(:6;‘1:;};3%&15 desarrolladas sobre la periferia, - -

Tvma 2. ﬁn‘iiaewn expectativas y pmmim antiinflacionarias
{a) E wuamﬁnml analitice basico

. i_za;(;ur'va' de Phillips en’ sus distintas versiones. Expectativas adapiativas,
expectativas  racionales. - Criticas  al- enfoque  de e}_(p_ecta‘tivas racionales.
xpecialivas rac jonales y polilica macroecondimica. o :

» Bl enfoque historico-institucional. Contratos e inflacion. Rigideces nomii mleg

y reales. : . :
Las ondas de precios,

Erfoque del margen de proleccion efecliva,

Lateoria de las dos brechas.



{b) Inflacion y politicas antiinflacionarias en Argentina v en América
L.atina en perspectiva ht sPOvics ' o

o x Feonomias de inflacion aronica y alts, Mecanisinos de indexacion y el problaema
de lainercia inflacionaria. Eetabitizacion gradual o de shocle Poliicas de ingresos.
» Tipo de cambio y pracios, La paridad del poder de compra. Bienes {r«;u}su&l}!eeg y
e tranmalilos, :

- Politicas de estabitizacion de precios hajo diferenies regimenes cambiarios.

= Apertura y politica de estabilizacion con anclaje ¢ <H1I|)l Ao (easo: ol programa de
20 de diciembre de 1979).

- Patologia exdrema 1; Hip@z’i1‘lﬂaci<)ﬂrz“%a an-America Lating

Tema 3. Topicos (z:;péamfs{‘{m de politica fiscal, mon@shzrm y mmbmna

e FQ(‘!{;!;‘}:‘; vorsts discrecionalidad en el manejo de as politicas macroecondmicas.
Consilucionas, Hegla monetaria digida. Independencia del banco  central.
- Convertibilidad, Metas de inflacion. Fresupuesto equilibrado ("déficit caro” :

as monetaria y fiscal en el corto y en el fargo plazo,

« Flacios de las politic

= Problemas de tn politica cambiaria en’ un contexto de glolmhmclan fi mnmwm Bl
régimen de “tipo de cambio alfo y estable”. :

- Palologia exdrema 20 el muy elevado desempleo.

Tema 4. La evolucion macrogconomica de Argentina v América Latina en los
aftos ochenta v has politicas macroscondmicas.

(a} El pariodo 1879-1082

« Pl dan desoquilibrios crecientéas a 1a cesacian e pagos flﬁ Mox;{*n m 1982 y
crnes deia deuda.

» Hacionamiento (joé crédito v replanieo del )mbimnd del ajuste del bi 1§dm & dr‘
Pagos.

« |as tres brechas.

(b} Politicas v procesos de ajuste posteriores a 1982,
Tema 5. América Latina en Jos afos noventa,

(s} Causas 'y consecuencias del cambio de las condiciones financieras
Cexternas de comienzos de ladécada. ' -

» Movimientos de capitales, Taclores de atraccion v factores de expulsion. -

» Las distintas respuestas de politica de las economias latinoamericanas. La
expansion de comienzos del decenic v los problemas del manejo de flyjos
significativos de capitales. La reaparicion del problema de [mg;hcla(i externa. k1
problema de la sos tominluiac del crecimiento, '

{b) La crisis mexicana de 1994 y después



{c) Efectos de largo plazo: empleo y distribucion
o {d} Un balance de diez aflos de reformas en Ameérica Latina

Tema 6, La macroeconomia y las peliticas macroeconomicas en Ia Argentina
de los afios novenia. '

= El régimen de convertibilidad y el desempefio macroeconomico.

= alabilizacidn y crecimiaentio.

. [’.’.’nn.)ie;u, salarios y distiibucion.

Ce La orisis final de i converlibilidad, sus consecuencias..

e [l papet de tas cuentas fiscales en el mir%pgo de [a convertibilidad.
1)i dmi 15 visiones (io i ¢ H 515,

. L. | Mercosur,

Biblicgrafia . : : o _

(L.a bibliografia comy Jlemaentaria se indica con un asterisco. [l resto, constituye
bibliografia obligatoria. Los fextos indicados entre (:owiwws estan disponibles
- en archivo. mectmnmo) : :

Tema 1 (a)
Duilio Salvator, Macroeconomia, Schaun,

~Damill, M. Politicas Economicas en Economias Abiertas: Apuntes 1y 2. Mirneo, -
2004, | - n

Blanchaid, O, y X Péfref Enrri: Macroeconomia. Teofia y Politica Leondmica con.” -

Aplicaciones a América Latina, Prentice-Hall !b("zt‘ia, Buonos Aires, 2000. (anitu!()s
Py 1

{7y Blanchard, Q. v [}, Péraz l—f:rnri Macroeconomia. Teoriay Pohfzca Eoohomica
Con /‘\;ﬁllizf;an,,u.me;s a Amarica Lalina, Prentice-Hall - Iberia, Buenos Aires, 2000.
Capitulos 11y 12 ' '

Tema (b)

[Damilt, M. "La politica economica: del viejo al nuevo endeudamiento”, en:
SJSuriano (Ed). Nueva Historia Argentina, Dictadura y Democracia (1976-2000),
~ldl Sudamericand, en prensal. S _ ' [
fFrenket, 12 (wEnbaiv rcion 'y crisis financieras en AE‘T]éI"iCE?l Latina, Revista de fa
o CEPAL, n® 80, Sandiago de Chile, 2003]. . o
O Vitell Guiila;mo, Los dos siglos de, fa Argenting, i«“’rﬂ xdmga st Editores. 1099,

Tenia 2 {a)
' Tobin, J.: “Inflation and unemployment”, American Economic Review, Vol. 62 n° 1,

Marzo de 1972, (Hay traduccion al castellano).
Hicks, Lo La crisis de la econeomia keynesiana, d. Labor, Barcelona, 1976, Cap.3,



"Los salarios v la inflacion”.

Okun, AL "Precios fijos v precios flexibles”, ent JA Goampo (Ed), Economia
poskeynesiana, Fondo de Cullura Econdmica, México, 1988, '
shetflrin, W Expectativas Racionales. Madrid, Alianza, 1983, Prologo y Capitulo 1.
Sheffiing W Expeciativas Racionales. Madrid, Mlianza, 1983, Capitulo 2.

Vitelli Guillenmo, Cinco instrumentos (edricos para pensar la historia econdmica
argentina posterior a 1950. Ciclos, UBA.

Tema 2 (b)

Vitedli Guillernmio, Las Iogicas de la economia argentina, Inflacion y crecimiernto.
LDagnill, Moy K Frenkel: "Hiperinflacion en Argentina: 1989-1990" en; Butelmann,
AL et al, Elecciones v politica: econdmica en América Latina. Ed. Tesis-Norma,
Buenos Aires, 1901, '

[Frenkel, J.o Bl impacto inflacionario de la depreciacion cambiaria de 2002 en
Argentina. FCE-UBA, Seminario de Integracion y Aplicacion; mimeo, 2003],

Tema 3

Blanchayd, O Macroeconemia. Prentice-Hall Iberia, Madrid, 1997, Capitulo 27.
Blanchard. Q. y D.-Perez Enrrir Macroeconomia, Teoria y Politica Econdmica con
Aplicaciones a América Latina, Prentice-Hall Iberia, Buenos Aires, 2000. Capitulos
27 08y 20,

Tema 4

CDamill, M2y J M Fanellis La macroeconomia de America Latina: de la crisis de |a
- deuda a las reformas estructurales. CEPAL Serie Reformas de Polifica Pablica n®
20, Santiago de Chile, 1994, '

Tema 5

‘Brenta:Noemi, La Convertibilidad argentina v el plan réal de Brasil. Ciclos.

Damill, M., JM. FFanelli v R..Frenkel: "De México a México: El Desempefio de
América Lalina en los Noventa” Buenos Aires, Desarrolle Econdmico, vol. 36,
Namero Especial, 1996, _ '
CEPAL: Impacto de la crisis asidtica en América Latina. Mimeo, Santiago de Chile, -
otighitz, Jo 2 rumbo de las reformas. Hacia una nueva agenda para Amética
~Latina. Revista de la CEPAL, n® 80, Santiago de-Chile, 2003.] '

Tema 6
Vitelli Guillermo. La raiz de los males estd en la convertibilidad de la moneda.

Realidad Econdmica.
Frenta Noemi, La Convertibilidad argentina vy ef plan real de Brasil. Ciclos.



[Damill, M., 2. Frenkel y R. Maurizio: Poliicas macroecondmicas vy vulnerabilidad =
aocial, fa Argentina en la década de los novents, Serie Financiamiento del
Desarrolio n” 155, Cepal, Santiago de Chile, 2003].

[Damill, M., 12 Frenkel v L. Juvenal: Las cuentas pablicas v la crisis de ia
convetrlibilidad en Argentina. Desarmrollo Econdmico - Hevista de Ciencias Saocinles,
cvalo A3, NYO170, julio-seliombre de 2003, Instiuto de Desanrollo Eoondmico v
Social, Buenos Aires, pp. 203-230]. ' _ '
Ferry, Gy L Serven: "La anatomia de una crisis mulliple: qué tenia Argentina de
aspecial y qué podemos aprender de ella”, Desarrollo Feondmico Vol 42, N° 167,
2002, . _
Galtani, 5. D Heymann y M. Tommasi: “Expectalivas: frustradas: el ciclo de fa

e

convertibilidad”. Desdrrollo Eeondmico, vol. 43, n® 169, Buenos Ares, 2003,




