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QUILMES, 6 de junio de 2012

VISTO el expediente 827-1559/11, ia Resolucion (CD) N°® 056/11
y la nota elevada por el Director de la Licenciatura en Comercio Internacional, y

CONSIDERANDO:

Que mediante [a nota del visto el Director de Ia Licenciatura en
Comercio Internacional, modalidad presencial, y el Coordinador del Area de
Economia manifiestan el aval para la incorporacién de la materia electiva
“Instrumentos de financiamiento y pago del Comercio Internacional” a la oferta
Académica correspondiente al ciclo lectivo 2012,

Que los planes de estudio contemplan la creacion de materias
electivas en las ofertas académicas de las distintas Carreras y Diplomas.

Que es atribucion del Consejo Departamental aprobar o rechazar
la creacion de una materia electiva, segun lo establecido en el art. 2° de Ia
Resolucidn (CD) 056/11.

Por ello,

El. CONSEJO DEPARTAMENTAL
DEL DEPARTAMENTO DE ECONOMIA Y ADMINISTRACION
RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Aprobar el programa de la materia electiva “Instrumentos de
financiamiento y pago del Comercio Internacional” de Ia Licenciatura en
Comercio Internacional, modalidad presencial, tal como se detalla en el Anexo
de la presente Resolucién
ARTICULO 2°.- Incorporar la materia electiva “Instrumentos de financiamiento y
pago det Comercio Internacional” a la oferta académica de Ia Licenciatura en
Comercio Internacional, modalidad presencial, correspondiente al ciclo fectivo
2012,
ARTICULO 3° - Registrese. Comuniquese y archivese.

RESOLUCION (C.D.) N°: 063/12

e

e

Dr. Alejandro Villar
Diractor
Depertamenta de Economiz y Administracidn
UNIVERSIDAD NACIONAL DE QUILMES
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ANEXO
UNIVERSIDAD NACIONAL DE QUILMES
DEPARTAMENTO DE ECONOMIA Y ADMINISTRACION

PROGRAMA REGULAR -~ CURSO PRESENCIAL

CARRERA: LICENCIATURA EN COMERCIO INTERNACIONAL
ANO: 2012
CURSO: INSTRUMENTOS DE FINANCIAMIENTO Y PAGO DEL

COMERCIO INTERNACIONAL

PROFESOR: Gustavo R, Zunino

CARGA HORARIA SEMANAL: 5 horas (4 horas dulicas, los martes y viernes de
20.00 hs. a 22.00 hs. y 1 hora extraulica).

HORA DE CONSULTA EXTRA

CLASE: 1 hora, los dias martes y viernes de 15.00 hs. a 16.00 hs.
CREDITOS: 10 (diez)

NUCLEO AL QUE PERTENECE: Nicleo de Licenciatura electivo

TIPO DE ASIGNATURA: Tedrico-técnica v préctica, con empleo de técnicas

activas, y analisis de hechos y casos practicos reales con aplicacidn normativa e
instrurmental.

PRESENTACION - OBIETIVOS: Que los alumnos conozcan e interpreten  los
fundamentos juridicos-econdmicos bésicos de los instrumentos de financiamiento vy pago del
comercio internacional, y de las instituciones conexas del derecho comercial, bancario y
cambiario nacional e internacional. Que comprendan las distintas modalidades de ios
negocios internacionales, sus procedimientos, sus regulaciones y la aplicacién de las reglas
convencionales y la administracion de los mismos. Que apliquen el conocimiento, los
fundamentos vy el instrumentai técnico-juridico  comercial, bancario, cambiario vy
administrativo a ta actividad comerdial internacional,

CONTENIDOS TEMATICOS: Ei régimen bancaric y financiero internaciona, Principales
regulaciones. Basilea I y II. Régimen de la apertura de créditos. Thulos de crédito
circuiatorios. Los mecanismos de pago al exterior. Mercado de cambios, La tasa de cambio.
Las operaciones en el mercado cambiario. El arbitraje cambiario. Los instrumentos de pago.
Reguiaciones. El spread bancario. £l crédito documentario/acreditivo. Regulaciones. Las
Brochures de fa CCI. La carta de crédito internacional. Operatoria bancaria. La cobranza
documentaria internacional. Modalidades. Operatoria bancaria. El pago/orden de pago
Internacional. La transferencia internacional. El giro o draft internacional. Operatoria
bancaria. Los documentos bancaries internacionales. Los costos del pago internacional.
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Reemboisos entre los bancos. El régimen contractual bancario internacional. Régimen de fas
garantias internacionales, La constitucion de garantias financieras y abstractas. La carta de
crédito “stand by”, Las brochures CCI 600 y 645 de 2007. El leasing internacional, E|
factoring internacional. El underwritting internacional. El mutue bancario internacional. El
forfaiting. El fidefcomiso financiero, de administracién y de garantia internacionales.
Regulaciones. Las garantias contractuales, individuales Y a primera demanda. Los Mercados
de Capitales. Regulaciones. La Comisidn Nacional de Valores (CNV). Los fondos comunes de
inversién. Las obligaciones negoclables. Otras operaciones bursatiles. Basilea III. La
securitizacion de los actives financieros internacionates. Los cantratos derivados financieros
bancarios. Futuros. Opciones, Forward. Swap y swapcion. Cauciones. Arbitraje. Warrants.
Covenanis, Los hedge fund. Las derivaciones de la crisis financiera internacional.
Instrumental.

BIBLIOGRAFIA OBLIGATORIA: Bollini Shaw, €., “Manuai para las operaciones bancarias y
financieras”. Editorial Ad-Hoc. Buenos Alres,, 2007.; Farina, Juan Manuel, Contratos
comerciales modernos. 2da. Edicién., Edit. Astrea. Buenos Aires, 1999.; Gerscovich, Carlos
Gustavo y Vazquez Acufia, Martin G., Instrumentos derivados. Futuros, forwards, opciones y
swaps., Edit. Abeledo Perrot. Buenos Aires, 2008.; Gerscovich, Carlos,, Las crisis financieras
internacionales, Vol. 1 y 2, en la Revista de Derecho Comercial v de las Obligaciones.,
Abeledo Perrot, Buenos Aires, 2008.; Gray, Simon v Place, Joanna., “"Derivados financieros”,,
Edit. Centro de Estudios Latinoamericanos {Banco de Inglaterra), México 2003.; Hargain,
Daniel y Mihali, Gabriel., "Circulacién de Bienes en el Mercosur”. Julio César Faira Editor.
Montevideo -~ R, Q. del Uruguay. 1998.; Malumién, Nicolas, Contratos Derivados -Futuros,
Opciones y Swaps-, 2da. Edicion., Edit. L.a Ley, Buenos Aires, 2009.; Riva, Jorge L., Crédits
Documentario (y otros mecanismos de pago en la operaciones de comercio exterior), Edit,
Depalma. Bs. As. 1997.; Riva, Jorge L., “"Manual de Derecho de! Comercio Exterior”. Edit.
Depaima. Buenos Aires, 2000.; Riva, Jorge L., "Operatoria bancaria en comercio exterior”,
Edit. Ad-Hoc. Buenos Aires. 2003.; Rodriguez Azuero, Sergio., “Contratos bancarios. Sy
significacion en América Latina”., Legis Editores S.A., Bogotd, 2005.; Serrano Escribano,
Selina., “La garaniia a primera demanda”., Cuaderncs de estudios empresariales., México
1999, N° 9,

Links de interés recomendados:

hitp://www.cnv.gob.ar/
http://www,abanfin. com/index.php

http://www.bis.org

http://www.afip.gov.ar/

http://www.infoleg.gov.ar/
http://www.mecon.gov.ar/cnce/nermativa3, htm

hbp://fwww, comercgio.gov.ar/dnpce/mercosuy r/sistarancelario. htmi
http: //www.matba.com.ar/

htip://www.rofex.com.ar/

http://www.iccwbo.org/

htto://www.felaban.com/lavado/cap8.php

http://www.dae.com.ar/

http://www, primeraexportacion.com.ar/doc/capacit/docs/0021. php
http://www.mysconsuitores.com/
http://www, uncitral. org/pdf/spanish/texts/
https://www.u—cursos.cE/derecho/2004/z/Di27D(}644/8/materiaLdocente/

BIBELIOGRAFIA DE CONSULTA: Etcheverry, R. A. Derecho Comercial y Economico. Ed.
Astrea. Bs. As. 1998,; Etcheverry, R. A. Nuevas Figuras Contractuales. Elementos del
Derecho Comercial. Ed. Astrea. Bs. As. 2004.; Ghersi, Carlos Alberto. Contratos civiles y
comerciales. Tomos 1 y 2. Edit. Astrea. 4ta. Edicion. Buenos Aires, 1999.; Garrene, José A,
Derecho Comercial, Edit, Lexis-Nexis., 2004., Bs, As.: Halperin, Isaac. Curso de Derecho
Comercial. Ed. Depalma. Bs. As. 2001.; Halperin, Isaac, Seguros. Ed. Depalma. Bs. As.
1997,
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MODALIDAD DE DICTADO: EI curso es presencial, se desarrolla sobre la base de un
Programa de Ensefianza vy un Plan de Trabajo. Las clases son teéricas y técnicas-practicas y
su desarrollo tienen fugar en aula de multimedia.

El curso requerird amplia participacién de los alumnoes para
posibilitar fa adquisicion de habifidades y técnicas conducentes a conocer, clasificar,
sistematizar, analizar v manejar los instrumentos juridicos del comercio exterior con el
objetivo de aplicarlos en la préctica profesional de fa actividad comercial externa u en otras
actividades afines.

Las clases presenciales teéricas se desarroliaran sobre la
base de analisis critico de los principios e instituciones juridicas y normas vigentes.

Las clases presenciales técnicas-practicas se abordaran desde
casos reales concretos con instrumentos presentados con anterioridad a! desarrollo de Ia
misma (carpetas de fichas instrumentales), posibilitando asi el estudio y analisis previo por
parte del estudiante,

* Se praveerd al alumno de material bibliogréfico digitalizado.

ACTIVIDADES EXTRA AULICAS OBLIGATORIAS: E! alumno realizard obligatoriamente un
(1) trabajo préactico de investigacién de caracter individual y dos (2) test de lectura. Los
temas de ambas actividades vy la fecha de entrega las determinard oportunamente el
docente, y fas mismas deberan confeccionarse en soporte papel e informatico; asimismo,
otorgaran al alumno si correspandiere, una nota conceptual. Ef objetivo de los trabajos es
lograr que el alumno consolide el dominio y la aplicacion del instrumental fundamental para
la actividad comercial internacional.

EVALUACION: La evaluacion del curso se ajusta al Régimen de Estudios
vigente, conforme a la Res.{C.S.): 04/08 de la U.N.Q.:

Consiste en la realizacién de dos exdmeres parciales y en su
€aso, un examen Integrador, existiendo ia opcidn de una nota adicional conceptual producto
de la realizactén de un (1) trabajo practico de investigacién y dos (2) test de lectura, cuyas
calificaciones solo podran incidir hasta un diey por ciento (10%) de la nota final.

El método evaluative puede ser escrito u oral, Para que un
examen se considere aprobado, los alumnos deberan responder las consignas correctamente
el 60% de las mismas como minimo. Los exdmenes parciales tienen la posibilidad de un (1)
sélo examen recuperatorio; no se podrd rendir la segunda evaluacién parcial si no esta
aprobada o esta pendiente el primer examen parcial o su recuperatorio.

La calificacién final def curso se basard en los siguientes
criterios:

a) Promocion del curso: el alumno regular gue obtenga un
premedio de calificacién minimo de 7 (siete) puntos producto de una calificacién igua! o
superior a 6 (seis) puntos en cada una de ias instancias parciales, aprobard el curso con ia
nota promedio de ios examenes vy sera eximido de realizar el examen integrador.

b) Aprobacidn mediante examen integrador: los alumnos
regulares que obtengan un promedio de calificacién igual o mayor a 4 {cuatro) puntos y
menos de 7 (siete} puntos en los exdmenes parciales y gue ne estén comprendidos en el
caso anterior, deberan rendir un examen integrador al final dei cuatrimestre.

Si et alumno regular obtiene una calificacion igual o superior
a 4 (cuatro} puntos en el examen integrador, entonces aprobara el curso con la nota
promedio que surja de las calificaciones parciales y el integrador.

Si el alumno regular obtiens una calificacion menor a4
(cuatro) puntos en el examen integrador, entonces serd calificado como “pendiente de
aprobacién” y deberad rendir una segunda instancia de Integracion al finalizar el siguiente
cuatrimestre. En este caso, la evaluacién consistird en un examen escrito v una evaluacién
oral, conforme al criterio de la mesa evaluadora, la cual debe estar compuesta por el
profesor del curso y un colega gue designe el drea. En esta segunda instancia, los criterios
de calificacién para aprobar ef examen y calcular la nota final seran los mismos que para la
primera instancia.

c} Desaprobado: el alumno que haya obtenide una nota
menor a 4 (cuatre) puntos en las instancias de evaluacidn parcial o en el segundo integrador,
habrd desaprobado la materia, siendo esta fa caiificacién final del curso.

d) Ausente: el alumno que no se presente a alguna de fas
instancias de evaluacion, yva sea parcial o fa correspondiente al integrador, sera considerado
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ausente en el curso, salvo circunstancias debidamente Jjustificadas ante el profesor, quien
tendrd absoluta libertad de consideracidn respecto del caso.

Asistencia: Presentismo minimo obligatorio al setenta y cinco
por ciento (75 %) del total de las clases.

Recomendaciones del docente: Dos (2) horas de estudio
diarias (extra clases). Tener aprobadas las asignaturas de Institucianes del Derecho, Derecho
Comercial (exciuyentes) e Instrumentos Juridicos del Comercio Internacional,

CV abreviado del docente: Dr. Gustavo Zunino, abegado vy
Procurader egresado de la URA. Posgrado en Carrera Docente (UBA). Docente del Ciclo
Bdsico Comlin (UBA). Docente de la Facultad de Derecho (UBA). Docente Asociado Ordinario
de la Universidad Nacional de Quilmes. Docente de Posgrado de la UVQ. Ex-Coordinador del

'Area de Derecho (UNQ). Docente investigador (UNQ). Autor de bibliografia especifica varia %
f//artr'cuios en general. Ex becario BID y AFS en EE.UU. Jurado del Consejo de la Magistratura
de la CABA.

Correo: “gzunino@ung.edu.ar”
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UNIVERSIDAD NACIONAL DE QUILMES
2012
PROGRAMA ANALITICO DE ENSENANZA DE

INSTRUMENTOS DE FINANCIACION Y PAGO DEL COMERCIO
INTERNACIONAL

Dr. Gustavo Zunino

Unidad I, LOS INSTRUMENTOS DE PAGO - REGULACIONES INTERNACIONALES

1. Los instrumentos de pago del comercio internacional. Los instrumentos y medios
internacionales de pago para el comercio exterior. 1.2, E regimen de los Instrumentos de
pago internacional. La CCI. Clasificacién de los instrumentos y medios internacionales de

pago.

2. Principales regulaciones del régimen bancario y financiero internacional. Basilea I y II, 2.1
Los mecanismos de pago al exterior. 2.3. Mercado de cambios. La tasa de cambio. Las
operaciones en el mercado cambiario. 2.4. El arbitraie cambiario. Ei spread bancario.

3. La orden de pago internacional. 3.1. El pago anticipado. 3.2. La transferencia
internacional. 3.3. Bl cheque internacional,

Bibliografia recomendada.

« Bollini Shaw, C., “Manual para las operaciones bancarias y financieras”. Editorial Ad-
Hoc. Buenos Aires., 2007.

* Hargain, Daniel y Mihali, Gabriel., “Circulacidn de Bienes en el Mercosur”, Julio César
Faira Editor. Montevideo -~ R. 0. del Uruguay. 1988,

* Riva, Jorge L., Créditc Documentario (y otros mecanismos de pago en la operaciones
de comercio exterior), Edit. Depalma. Bs. As, 1997,

» Riva, Jorge L., "Manuatl de Derecho del Comercio Exterior”, Edit. Depalma. Buenos
Aires, 2000.

¢« Riva, Jorge L., “Operatoria bancaria en comercio exterior”, Edit. Ad-Moc. Buenos
Aires. 2003.;

» Rodriguez Azuero, Sergio., “Contratos bancarios. Sy significacién en América
Latina”., Legis Editores S.A,, Bogotd, 2005,

v" Instrumental: Marco regulatorio de Basilea I yII

UNIDAD II. LA COBRANZA Y EL CREDITO DOCUMENTARIO

1. La cobranza documentaria. 1.1. Giros/draft bancarios internacionales. 1.3. La letra de
cambio internacional. 1.4. Las promisory notes.

2, El crédito documentario. 2.2. Andlisis y aplicacion operativa del erédito documentario,
2.2.1. Las Regias y Usos Uniformes, 2.2.2. Naturaleza juridica. Nuestra opinion. 2.3. Partes
que intervienen en el crédito documentaric, 2.4. Caracteristicas del crédito documentario,
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Bibtiografia recomendada.

» Bollini Shaw, C., *“Manual para las operaciones bancarias y financieras”, Editorial Ad-
Hoc. Buenos Aires., 2007,

* Hargain, Daniel y Mihali, Gabriel., “Circuiacién de Bienes en el Mercosur”. Julio César
Faira Editor. Montevideo - R, O. del Uruguay. 1998.

* Riva, Jorge L., Crédito Documentario {y otros mecanismos de pago en la operaciones
de comercio exterior), Edit. Depaima. Bs, As, 1997,

* Riva, Jorge L., *“Manual de Derecho del Comercio Exterior”. Edit. Depalma. Buenos
Afres, 2000.

* Riva, Jorge L., “Operatoria bancaria en comercio exterior”, Edit. Ad-Hec. Buenos
Aires. 2003.;

* Rodriguez Azuero, Sergio., “Contratos bancarios. Su significacién en América
Latina”., Legis Editores S.A., Bogota, 2005.

Unidad IIT. LA CARTA DE CREDITO

1. La carta de crédito. 1.2 Introduccién. 1.3. La carta de crédito, Concepto y generalidades.
1.4. El contenido de la carta de crédito. 1.5. El plazo para la utilizacién del crédito. 1.6, La
documentacion de la carta de crédite. 1.7. Losg documentos dei transporte. 1.8. Otros
documentos de expedicién de mercaderias. 1.9, Otros elementos formales contenidos en la
carta de crédito.

2. La clasificacion de las cartas de crédito. 2.1, La carta de crédito revocable. 2.3. La carta
de crédito irrevocable. 2.4. Otras clases o modalidades de carta de crédito. 2.5, Otras
clasificaciones.

Bibliografia recomendada.

» Bollint Shaw, C., "Manual para las operacicnes bancarias y financieras”, Editorial Ad-
Hoc. Buenos Aires., 2007,

* Hargain, Daniel y Mihali, Gabriel., “Circulacién de Bienes en el Mercosur”, Julio César
Faira Editor. Montevideo - R. O, del Uruguay. 1998,

» Riva, Jorge L., Crédito Documentario (v otros mecanismos de pago en la operaciones
de comercio exterior), Edit. Depalma. Bs. As. 1997,

* Riva, Jorge L., "Manual de Derecho de! Comercio Exterior”. Edit. Depalma. Buenos
Aires, 2000.

¢« Riva, Jorge L., “Operatoria bancaria en comercio exterior”, Edit. Ad-Hoc. Buenos
Alres. 2003.;

+ Rodriguez Azuero, Sergic.,, “Contratos bancarios. Su significacldn en América
Latina”., Legis Editores S.A., Bogotd, 2005.

Unidad IV. LA OPERATORIA BANCARIA DE LA CARTA DE CREDITO

1. La operatoria bancaria de la carta de crédito. 1.2, Introduccién. 1.3. El procedimiento
operativo bancario interno de la carta de crédito. 1.4, Algunos modos operativos de la carta
de crédito. 1.5. Ventajas y desventajas de la carta de crédito. 1.6. Las partes intervinientes
en la operatoria e una carta de crédito Internacional. 1.7, Las distintas etapas de Ia
operatoria bancaria con carta de crédito.
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2. Los requisitos y documentos de las cartas de crédito. Los plazos. 2.1. Las distintas
modaiidades del page de un crédito documentario. 2.2, La carta de crédito de exportacion.
2.3. La compulsa del crédito documentario Y Sus errores mas frecuentes. 2.4. Las
regulaciones de la carta de crédito en la actualidad. Las brochures CCI 600 y 645 de 2007,
2.5. Los reemboisos entre tos bancos,

v Instrumental: Modelos de eontratos y polizas, gufas de carga aérea, carta de porte,
conocimiento de embarque, remitos y comprobantes,

Bibliografia recomendada.

« Bollinj Shaw, C., “Manual para las operaciones bancarias y financieras”. Editorial Ad-
Hoc. Buenos Aires., 2007,

e Hargain, Daniel y Mihali, Gabriel., “Circulacién de Bienes en el Mercosur”. Julio César
Faira Editor. Montevideo - R. O, del Uruguay. 1998,

* Riva, Jorge L., Crédite Documentario (y otros mecanismos de pago en la operaciones
de comercio exterior), Edit. Depalma. Bs. As. 1997,

» Riva, Jorge L., "Manua! de Derecho del Comercio Exterior”, Edit. Depaima, Buenos
Alres, 2000,

+ Riva, Jorge L., "Operatoria bancaria en comercio exterior”, Edit. Ad-Hoc. Buenos
Aires. 2003.;

» Rodriguez Azuero, Sergio., “Contratos bancarios. Su significacién en América
Latina”., Legis Editores S.A., Bogotd, 2005.

Unidad V. LOS MECANISMOS FINANCIEROS NO TRADICIONALES (ira.
PARTE)

1. Los mecanismos financieros no tradicionales {primera parte). 1.2. Los productos del
comercio exterior utilizables en Ia financiacién internacional, 1.3, I precio de la compraventa
internacional. 1.4. Los instrumentos soportes. 1.5. Los documentos que se compran o
negocian. 1.6, Los derechos de reintegro, los reembolsos v la devolucién del VA, 1.7, Los
documentos de la compraventa interracional.

2. Clasificacién general de las financiaciones. 2.1. El forfaiting, 2.3. Las partes en la
operacién de forfaiting, 2.4. Los productos objeta del forfaiting. 2.5, La diferencia entre
compromiso y opcidn de forfaiting. 2.6. £ alcance de los riesgos. 2.7, Las diferencias y
recaudos entre ef forfaiting sobre crédito documentario y sobre carta de crédito stand by.
2.8. El descuento por el banco confirmador. 2.9, El forfaiting sobre operaciones con seguro
de crédito a la exportacian, 2.10. El efecto de la notificacion de la cesién frente a los
acreedores def vendedor internacional. 2.11. Las formas del forfaiting.

3. La cesién de los productos de comercio exterior. 3.1, l.as operaciones con recursos. 3.2.
Las operaciones de cesién definitiva de derechos de comercio exterior. 3.4. Las
caracteristicas del forfaiting. 3.5. Las garantias en el forfaiting. 3.6. Los costos y gastos de ia
operatoria.

Bibliografia recomendada.

» Bollini Shaw, C., “Manual para las operaciones bancarias y financieras”. Editorial Ad-
Hoc. Buenos Aires., 2007.

¢ Hargain, Danief y Mihali, Gabriel., “Circulacién de Bienes en el Mercosur”, Julic César
Faira Editor. Montevideo - R, O. del Uruguay. 1998.

e Riva, Jorge L., Crédito Documentario {y otros mecanismos de pago en la operaciones
de comercio exterior), Edit, Depalma. Bs. As, 1997,
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e Rlva, Jorge L., “"Manual de Derecho del Comercio Exterior”. Edit. Depalma. Buenos
Aires, 2000.

¢ Riva, Jorge L., "Operatoria bancaria en comercio exterior”, Edit. Ad-Hoc. Buenos
Afres, 2003.;

* Rodriguez Azuero, Sergio., “Contratos bancarios, Su significacidn en América
Latina”., Legis Editores S.A., Bogotd, 2005,

Unidad VI. LOS MECANISMOS FINANCIEROS NO TRADICIONALES (2da. PARTE)

1. Los mecanismos financieros no tradicionales {segunda parte). 1.2. E! contrate de
factoring. 1.3. El factoring doméstice. 1.4, E factoring internacional.

2. El contrato de fideicomiso. 2.1. Instrumentacién del fideicomiso aplicada al comercio
exterior. 2.3. Los conceptos generales dei fideicomiso. EI fideicomiso en garantia, 2.4, Las
aplicaciones det fideicomiso en comercio exterior. 2.5. El fideicomiso en el comercio. 2.6, Las
clases de fideicomiso. El fideicomiso financiero. El descuento.

3. El contrato de feasing internacional. 3.1. Otros contratos y operatorias.

P

. El contrato de underwriting. Modalidades.
5. Et seguro de crédito a las exportaciones,

6. £l intercambio compensado.

i

. El régimen de ingreso y egreso de divisas segun el BCRA. 7.1, El régimen penal cambiario,

Bibliografia recomendada.

« Boliinl Shaw, C., “Manual para las operaciones bancarias vy financieras”. Editorial Ad-
Hoc. Buenos Aires,, 2007.

* Hargain, Daniel y Mihali, Gabriel., “Circulacién de Bienes en el Mercosur”. Jutio César
Faira Editor. Montevideo - R. O. del Uruguay. 1998,

+ Riva, Jorge L., Créditc Documentario (y otros mecanismos de pago en la operaciones
de comercio exterior), Edit. Depalma. Bs. As. 1997.

« Riva, Jorge L., “Manual de Derecho det Comercio Exterior” Edit. Depalma. Buenogs
Aires, 2000.

* Riva, Jorge L., “Operatoria bancaria en comercio exterior”, Edit. Ad-Hoc. Buenos
Aires. 2003.;

» Rodriguez Azuero, Sergio., “Contratos bancarios. Sy significacién en América
Latina”., Legis Editores S.A., Bogotd, 2005.

Unidad vI1 LAS GARANTIAS EN EL COMERCIO INTERIOR

1. Las garantias en el comercio exterior. 1.2 La funcidn de las garantias en el comercio
internacional. 1.3. Las garantias independientes.

2. Las garantias stand by. 2.1. Las garantfas a primera demanda (demand guarantee). 2.3.
El riesgo del crédito sobre garantias a primera demanda v las cartas de crédito stand by. 2.4,
La utilizacién bancaria (suretyship) vinculadas a operaciones de comercio exterior.
Bibliografia recomendada.

* Bollini Shaw, C., "Manual para las operaciones bancarias y financieras”, Editorial Ad-
Hoc. Buenos Alres., 2007.

« Drobnig, Uirich., "Presente vy futuro de las garantias reales ¥y personales - Informe
general”,
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* Hargain, Daniel y Mihali, Gabriel., “Circulacién de Bienes en el Mercosur”. Julic César
Faira Editor. Montevideo - R. O. del Uruguay, 1998,

* Riva, Jorge L., Crédito Documentario (v otros mecanismos de pago en {a operaciones
de comercio exterior), Edit. Depalma. Bs. As. 19597,

» Riva, Jorge L., "Manual de Derecho del Comercio Exterior”. Edit. Depalma. Buenos
Aires, 2000.

* Riva, Jorge L., “Operatoria bancaria en comercio exterior”, Edit. Ad-Hoc. Buenos
Aires. 2003.;

* Rodriguez Azuero, Sergio., “Contratos bancarios. Su significacién en América
Latina”., Legis Editores S.A., Bogotd, 2005,

*» Serrano Escribano, Selina., “lLa garantia a primera demanda”., Cuadernos de
estudios empresariales., México 1999, N° 9,

Unidad VIII. MERCADOS DE CAPITALES - DERIVADOS FINANCIEROS

1. Los mercados de capitales. Regulaciones. La Comisidn Nacional de Valores (CNV). Las
operaciones bursatiles,

2. Los fondos comunes de inversién. 2.1, Las obligaciones negociables,

3. La securitizacién de los activos financieros internacionales. Regulaciones de Basilea II.
4.1. Los hedge fund.

4. Los contratos derivados {financieros bancarios). 4.1 Futuros. 4.2. Opciones. 4.3, Forward.
4.4. Swap y swapcion.

5. Cauciones. 5.1. Arbltraje. 5.2. Warrants. 5.3, Covenants.

6. Las causas y derivaciones de la crisis financiera internacional,

v Instrumental: Modelos de derivados bancarios,
Bibliografia recomendada.

» Bollini Shaw, C., "Manual para las operaciones bancarias y financieras”. Editorial Ad-
Hoc. Buenos Alres., 2007.

* Gerscovich, Carlos Gustavo y Vézquez Acufia, Martin G., Instrumentos derivados.
Futuros, forwards, opciones vy swaps., Edit, Abeledo Perrot, Buenos Alres, 2008.

» Gerscovich, Carlos., Las crisis financieras internacionales, Vol. 1y 2, en la Revista de
Derecho Comercial y de las Obligaciones., Abeledo Perrot, Buenos Aires, 2008.

= Gray, Simdén y Place, Joanna, “Derivados financieros”, Centro de FEstudios
Latinoamericanos (Banco de Ingtaterra), Méxica 2003,

= Maiumian, Nicolds, Contratos Derivados -Futuros, Opciones y Swaps-, 2da. Edicion,,
Edit. La Ley, Buenos Aires, 2009,

* Riva, Jorge L., Crédito Documentario {y otros mecanismos de pago en la operaciones
de comercio exterior), Edit. Depalma. Bs. As. 1997,

* Riva, Jorge L., “Manual de Derecho del Comercio Exterior”, Edit. Depalma. Buenos
Aires, 2000.

» Riva, Jorge L., “Operatoria bancaria en comercio exterior”, Edit. Ad-Hoc. Buenos
Ajres. 2003,

* Rodriguez Azuero, Sergio., “Contratos bancarios”., Legis Editores $.A., Bogotd, 2005.

v Instrumental: Modelos de derivados financieros internacionales.
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